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מחרגמלקופת 2022לשנתהנהלהסקירת

הגמלקופתשלכללייםמאפיינים . 1

כלליתיאורא.

 .) 11הקופה 11(להלןמחרגמלקופתבניהולעוסקת ,) 11החברה 11(להלןמ 11בעגמלקופותלניהולחברה-מחר . 1א.

 . 41912007מיום 51047 1מסמנהלתחברהרישיוןפיעלהוקמההמנהלתהחברה . 2א.

למהנדסיםוכןר 11מחבדירוגהמדורגיםאור 11המחבמקצועותלאקדמאיםומיועדתלחיסכוןגמלקופתהיאהקופה . 3א.

המהנדסים.בדירוגהמדורגיםלעובדיםאווהטכנולוגיההמדעבמקצועותאקדמאיםאו 1ואדריכליםאו 1ו

 . 1996בינואר 29ביוםלפנסיהרכיביםלהכללתהציבוריבסקטורשכרהסכמיבמסגרתהוקמההקופה . 4א.

הקופה.ניהולתינההיחידהופעילותהעצמיהוןאיוהתחיקתי,להסדרבהתאםלחברה, . 5א.

מניותבעליב.

הצבעהזכויות(עםר 11במחהאקדמאיםהסתדרות-החדשההכלליתהעובדיםהסתדרותהםהחברהשלהמניותבעלי

הכללית).באספה 74%שלבשיעורהצבעהזכויות(עםהקופהועמיתיהכללית)באספה 26%שלבשיעור

הדוח.בשנתהמנהלתהחברהשלהאחזקותבמבנהשינוייםחלולא

הגמלקופתשלההשקעהמסללוישלהקמהמועדג.

השקעהמסללויקדואישורמספרהקמהמועדמסללו

 520042615-00000000009935-9935-000 2016-9935ינוומטה 50לבנימסלול
 520042615-00000000009935-9936-000 2016-9936ינו 60עד 50לבנימסלול
 520042615-00000000009935-9937-000 2016-9937ינוומעלה 60לבנימסלול

 520042615-000Q0000009935-1522-000 2016-1522ינוישראלממשלת n11אגמסלול

 520042615-00000000009935-1441-000 2016-1441ינרמניותמסלול

הדיווחבתקופתמהותייםשינויים .ד

רכישות.ארמכירותממיזוגים,הנובעיםהדיווחבשנתמהותייםשינוייםהיולאבקופה

ומטרתוההפרשותשיעורי .ה

-והעוב,דידיעלהשכרמן 7%עדהםלקבל,רשאיתהקופהשהייתהשכירים,לחשבונותהשכרמתוךההפרשותשיעורי

השכר.מן 8.33%עדתינוהמעבידידיעללפיצוייםהמרביההפרשהשיעורהמעביד.ידיעל 7.5%

הקופהשלהיסדובמסמכישנעשושינויים .ו

הדוח.תקופתבמהלךהקרןשלהיסודבמסמכישינוייםהיולא
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מחרגמלקופת 2022לשנתהנהלהסקירת

הגמלקופתעמיתיזכויותניתוח . 2

נזילותיחסא.

הגבלהבלאמחשבונםלמשוךהעמיתיםרשאיםאותם(סכומים 2022בדצמבר 31ליוםבקופהשהבשילוהחסכונותשיעור

 :להלןכמפורטתינו ,) 11נזילות''יחסלהלן

מסללו
סכומיםשיעור

נזילים

ומטה 50לבנימסלול

 60עד 50לבנימסלול

ומעלה 60לבנימסלול

ישראלממשלתאג"חמסלול

מניותמסלול

39.35% 

38.50% 

83.95% 

63.91% 

25.38% 

הנגישההאפשרות .כדיואותולמשוךעדייויכוליםאינםאםגםאחרת,לקופהכספםאתלהעביריכוליםעמיתים ,בנוסף

 . 100%-להאפקטיביתהנזילותשיעוראתהופכתקופות,ביוזכויותלהעברת

החיסכוןשלממצועחייםמשךב.

חייםמשך

(שנים)ממצועמסללו

 7.18ומטה 50לבנימסלול

 4.85 60עד 50לבנימסלול

 4.50ומעלה 60לבנימסלול

 5.55ישראלממשלתאג"חמסלול

 6.98מניותמסלול

טרםשחסכונותיהםהעמיתיםשכלכדיהדרושהממוצעהזמןאתומבטאים 2022בדצמבר 31ליוםנכוניםאלונתונים

החיסכון.תקופתלתוםיגיעוהשנה,בסוףהבשילו

העמיתיםבמספרשינויג.

העמיתיםסוג

שכירים

עצמאים

סה"כ

עמיתיםחשבונותמספר

השנהלסוףהשנהנסגרוהשנהנפתחוהשנהלתחילת

28,633 477 2,493 26,617 

1,224 16 115 1,125 

29,857 493 2,608 27,742 

עמיתיםזכויותניתוח .ד

פעיליםחשבונות

 )*(פעיליםלאחשבונות

סה"כ

עדשלביתרהפעיליםלאחשבונותמתוכם )*(
mנ 8,000

בדצמבר 31ליום

2022 2021 

נטונכסים,סךנטו /נכסיםסל

ש"חבאלפיחשבונותמספרש"חבאלפיחשבונותמספר

8,542 589,964 9,772 730,499 

19,200 526,992 20,085 649,708 

27,742 1,116,956 29,857 1,380,207 

3,477 5,120 3,800 7,051 
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מחרגמלקופת 2022לשנתהנהלהסקירת

ניהולדמיאודותמידע . 3

הניהלודמישיעורא.

שנגבההניהולדמישיעורלתקנונה.בהתאם 2%עליעלהשלאמקסימאליבשיעורניהולדמילגבותרשאיתהקופה

לחברה.שישבפועלההוצאותפיעלונקבעלכולםשווהבקופהמהעמיתים

 :הואנטוהנכסיםשלהממוצעתהחודשיתליתרהביחסהניהולדמישלהאפקטיביהשנתיהשיעור

שנתישיעורמסללו

 0.40%ומטה 50לבנימסלול
 0.40% 60עד 50לבנימסלול

 0.40%ומעלה 60לבנימסלול

 0.40%ישראלממשלתאג"חמסלול

 0.40%מניותמסלול

ראהההוצאות,הרכבלפירוט . lillאלפי 3,143תינוהניהול,לדמינוסףבקופה,מהעמיתיםהנגבותהישירותההוצאותסך

הכספי.בדוחישירות"הוצאות 11 10ביאור

בקופההגדלויםהמעסיקיםחמשתאדוותמידעב.

לשנה
שנסתיימה

 31ביום
 2022בדצמבר

עבורבפועלממוצעמהפקדותניהולדמישיעור
(באחוזים)הגדוליםהמעסיקיםחמשת

חמשתעבורבפועלממוצעמנכסיםניהולדמישיעור
(באחוזים)הגדוליםהמעסיקים

המעסיקיםחמשתעבורמנוהלנכסיםהיקףסך
ש"ח)(באלפיהגדולים

0.40% 

267,530 

המעסיקיםחמשתעבורהמנוהליםהנכסיםשיעור
(באחוזים)נטונכסיםסךמתוךהגדולים

המעסיקיםחמשתשלכוללעמיתיםחשבונותמספר
הגדולים

המעסיקיםחמשתשלכוללעמיתיםחשבונותשיעור
(באחוזים)העמיתיםסךמתוךהגדולים

23.95% 

3,693 

13.31% 
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מחרגמלקופת 2022לשנתהנהלהסקירת

השקעהמדיניותניתוח . 4

הקופהשלההשקעהמדיניותא.

מפזרתהקופה .זותשואהבהשגתהכרוכיםבסיכוניםהתחשבותתוךאופטימאליתתשואההשגתהיאהקופהמדיניות

שלהערכהפיעלנבחניםההשקעהועיתויאפיקבכלההשקעההיקף .מגווניםפיננסייםבנכסיםהשקעתהאת

השונים.הסיכוניםושלובעולםבישראלהצפויותהכלכליותההתפתחויות

 :בכתובתהמנהלתהחברהשלהאינטרנטבאתרמתפרסמתההשקעותמדיניות

1https,11www.acadmachar-gemel.co.il 

ההשקעותבסעיפימהותייםלשינוייםניתוחב.

ומטה soלבנימסללו

מתשואהנובעהקיטוןהמסלול.בנכסי 19.39%שלקיטוןחל 2022בשנת
ח. 11ש 1מ-108.1כשלנטו Iשליליתומצבירה 11.28%שלבשיעורשלילית

נכסיסךמתוךהמרכזייםההשקעהאפיקיסכומישיעורפירוטלהלן
המסלול:

בדצמבר 31

2022 2021 
נכסיםסךמתךושיעור

סחיריםחובנכסי

סחיריםשאינםחובנכסי

מניות

אחרותהשקעות

פיננסיותהשקעותכ 11סה

45.19% 42.92% 

2.41% 2.99% 

23.92% 19.900io 

23.06% 28.72% 

94.58% 94.53% 

 60עד soלבנימסללו

מתשואהנובעהקיטוןהמסלול.בנכסי 1.44%שלקיטוןחל 2022בשנת
להלןש"ח. 1מ-1.4כשלנטוחיובית,ומצבירה 12.23%שלבשיעורשלילית
 :המסלולנכסיסךמתוךהמרכזייםההשקעהאפיקיסכומישיעורפירוט

בדצמבר 31

2022 2021 
נכסיםסךמתךושיעור

סחיריםחובנכסי

סחיריםשאינםחובנכסי

מניות

אחרותהשקעות

פיננסיותהשקעותכ 11סה

59.44% 57.29% 

3.52% 3.80% 

21.58% 14.36% 

3.30% 9.47% 

87.84% 84.92% 

7 



מחרגמלקופת 2022לשנתהנהלהסקירת

ומעלה 60לבנימסללו

מתשואהנובעהקיטוןהמסלול.בנכסי 15.04%שלקיטוןחל 2022בשנת
להלןח. 11ש 1מ-1.8כשל'נטושליליתומצבירה 8.14%שלבשיעורשלילית
 :המסלולנכסיסךמתוןהמרכזייםההשקעהאפיקיסכומישיעורפירוט

בדצמבר 31

2022 2021 
נכסיםסךמתךושיעור

סחיריםחובנכסי

סחיריםשאינםחובנכסי

מניות

אחרותהשקעות

פיננסיותהשקעותסה"כ

59.26% 61.33% 

0.00% 

9.46% 

26.29% 

0.33% 

10.25% 

23.80% 

97.08% 93.64% 

ישראלממשלתאג"חמסללו

מתשואהנובעהקיטוןהמסלול.בנכסי 5.49%שלקיטוןחל 2022בשנת
להלןח. 11ש 1מ-0.2כשלנטו ,שליליתומצבירה 3.54%שלבשיעורשלילית
 :המסלולנכסיסךמתוןהמרכזייםההשקעהאפיקיסכומישיעורפירוט

בדצמבר 31

2022 2021 
נכסיםסךמתךושיעור

סחיריםחובנכסי

סחיריםשאינםחובנכסי

מניות

אחרותהשקעות

פיננסיותהשקעותסה"כ

91.62% 92.36% 

0.00% 0.00% 

0.00% 0.00% 

4.12% 3.01% 

95.74% 95.37% 

מניותמסללו

מתשואהנובעהקיטוןהמסלול.בנכסי 25.36%שלקיטוןחל 2022בשנת
להלןח. 11ש 1מ-0.2כשל,נטושליליתומצבירה 22.79%שלבשיעורשלילית
 :המסלולנכסיסךמתוןהמרכזייםההשקעהאפיקיסכומישיעורפירוט

בדצמבר 31

2022 2021 
נכסיםסךמתךושיעור

סחיריםחובנכסי

סחיריםשאינםחובנכסי

מניות

אחרותהשקעות

פיננסיותהשקעותסה"כ

32.89% 45.85% 
1.36% 

30.16% 

5.44% 

1.30% 

44.24% 

6.72% 

82.81% 85.15% 
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מחרגמלקופת 2022לשנתהנהלהסקירת

s . סיכוניםניהול

הקופהשלהסיכוניםניהלומדיניותא.

תאגי.דעסקידוחראההקופה,שלהסיכוניםניהולמדיניותאודותלפירוט

נזילותסיכוניב.

 ..הצפויותוהמשיכותבמזומןמהשקעותההכנסותההפקדות,תזרימיפיעלשלההנכסיםנזילותאתמנהלתהקופה

העמיתיםשלהאפשרויותאחרת.לקופהכספםאתלהעבירלהורותהעמיתיםשלמזכותםגםנובעיםהנזילותצרכי

להיערךהקופהיכולתאתומקטינותבעתי,דהנזילותלצוניביחסהוודאותאיאתמגדילותמהקופהכספםאתלהוציא

מהצפוי.גדולותמשיכותיהיואםזהמרכיבלממשובאפשרותהוסחיריםנזיליםנכסיםלקופהלהם.

הקופהנזילותניתוח . 1ב.

ומטה 50לבנימסללו

(בשנים)נזילות

וסחיריםנזיליםנכסים

שנהעדשלמחוומ

שנהמעלמחוומ

אחרים

סה"כ

נטונכסים,

ש"חבאלפי

830,040 

9,013 

22,717 

200,134 

1,061,904 

 60עד 50לבנימסללו

(בשנים)נזילות

וסחיריםנזיליםנכסים

שנהעדשלמחוומ

שנהמעלמחוומ

אחרים

סה"כ

נטונכסים,

ש"חבאלפי

11,570 

110 

351 

96 

12,127 

ומעלה 60לבנימסללו

(בשנים)נזילות

וסחיריםנזיליםנכסים

שנהעדשלמחוומ

שנהמעלמ 11nמ

אחרים

סה"כ

נטונכסים,

ש"חבאלפי

21,513 

573 
22,086 
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מחרגמלקופת 2022לשנתהנהלהסקירת

ישראלממשלתאג''חמסללו

(בשנים)נזילות

וסחיריםנזיליםנכסים

שנהעדשלמ 11מח

שנהמעלמ 11מח

אחרים

סה"כ

נטונכסים,

ש"חבאלפי

12,113 

12,113 

מניותמסללו

(בשנים)נזילות

וסחיריםנזיליםנכסים

שנהעדשלמ 11מח

שנהמעלמ 11מח

אחרים

כ 11סה

נטונכסים,

ש"חבאלפי

8,485 

24 

94 

123 

8,726 

למשיכההניתניםהעמיתיםזכויותהיקףסךלנירוהסחיריםהנזיליםהנכסיםסדשביוהיחס . 2ב.

מסללו

ומטה 50לבנימסלול

 60עד 50לבנימסלול

ומעלה 60לבנימסלול

ישראלממשלתח 11אגמסלול

מניותמסלול

סחיה רועיש

198.64% 

247.81% 

116.03% 

156.47% 

383.13% 

שצברו.היתרותאתלמשוךהעמיתיםשללאפשרותהולםמענהמספקהמסלולים,בכלזה,שיחססבורההחברה

לעיל..א 2סעיףראההגמלקופתעמיתישלנזילותלסיכון . 3ב.
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מחרגמלקופת 2022לשנתהנהלהסקירת

שוקסיכוניג.

לגבימגבלותקובעהחברהדירקטוריוןהסיכונים.אתלפזרמנתעלההשקעותפיזורעלמתבססתההשקעותמדיניות

לפעילות.מעשיתלמסגרתשלו'הסיכוניםניהולמדיניותאתמתרגםהואוכךואפיקאפיקבכלההשקעההיקף

השיעורים,אתומתאימהאפיק,בכלבפועלההשקעהשיעוריעלמחליטהתכופות,לעיתיםהמתכנסתההשקעות,ועדת

אםובעולם.בישראלוההוןהכספיםבשווקיהצפויותולהתפתחויותהשוניםבשווקיםהחליםלשינוייםהצורך,במידת

התייעצותמתקיימתההשקעות,ועדתשלהמתוכננתההתכנסותלפניהחלטההמחייביםדחופיםאירועיםמתרחשים

לאירועיםלהגיבאידהחלטותומתקבלותההשקעותומתאםהתיקים)(מנהליהחיצונייםההשקעותמנהליעםטלפונית

אלו.

עלוקיצונייםשוטפיםאירועיםשלההשפעותעלורבעוניחודשימידעהסיכוניםממנהלתמקבלתהשקעותועדתבנוסף,

שונים.קיצוןותרחישי V ARמדדבחישוביהיתר,ביןשמשתקפים,כפיהקופה,נכסי

רוסיהפלישתלאחרבאוקרינההמלחמהפרוץבעקבותגיאופוליטייםלסיכוניםהחשיפהגדלה 2022שלהראשוןברבעון

עםכלכליתהפעילותעלארה"בובראשןרבותמדינותשהטילוכלכלייםבעיצומיםמלוויםאלהאירועיםזו.למדינה

עלולותהכלכליותההשפעותהעולם.ברחביוסחורותענפיםרבים,פעילותםבמגזרימשתקפותשהשלכותיהןרוסיה,

אותםהקיצוןתרחישיכייצויןהגלובליים.ההוןבשוקיהמחיריםעלגםולהשפיעתתארך,שהמלחמהככללהתרחב

ומשבריםכלכלייםאירועיםעלהמבוססיםתרחישיםגםכלוליםשוטף,באופןהשקעותלועזתהסיכוניםמנהלתמציגה

ההון.בשוקי

מטבעוסיכוימדדסיכוני . 1ג.

 2022בדצמבר 31ליוםומטה 50לבניגמלמחר

צמודלא

למדדבהצמדה
המחירים

לצרכן
אוחוץבמטבע

הכלסךאליובהצמדה

ש"חאלפי

נטוהגמל,קופתנכסיסך

באמצעותבסיסלנכסיחשיפה
דלתאבמונחינגזריםמכשירים

הכלסך

462,806 251,791 347,307 

129,669 (129,815) 

1,061,904 

(146) 

592,475 251,791 217,493 1,061,758 

 2022בדצמבר 31ליום 60עד 50לבניגמלמחר

למדדבהצמדה
אוחוץבמטבעהמחירים

הכלסךאליובהצמדהלצרכןצמודלא

ש"חאלפי

 12,127 2,165 3,455 6,507נטוהגמל,קופתנכסיסך

באמצעותבסיסלנכסיחשיפה
דלתאבמונחינגזריםמכשירים

 12,127 2,165 3,455 6,507הכלסך

11 



מחרגמלקופת 2022לשנתהנהלהסקירת

 2022בדצמבר 31ליוםומעלה 60לבניגמלמחר

למדדבהצמדה
אןחוץבמטבעהמחירים

הכלסךאליובהצמדהלצרכןצמודלא

ח 11שאלפי

 22,086 4,775 8,485 8,826נטוהגמל,קופתנכסיסך

באמצעותבסיסלנכסיחשיפה
 ) 1 ( ) 2,205 ( 2,204דלתאבמונחינגזריםמכשירים

 8,48S 2,S70 22,08S 11,029הכלסך

 2022בדצמבר 31ליוםישראלממשלתאג"חגמלמחר

למדדבהצמדה
אוחוץבמטבעהמחירים

הכלסךאליובהצמדהלצרכןצמודלא

ח 11שאלפי

 12,113 355 6,205 5,553נטוהגמל,קופתנכסיסך

באמצעותבסיסלנכסיחשיפה
דלתאבמונחינגזריםמכשירים

 S,S53 6,20S 35S 12,113הכלסך

 2022בדצמבר 31ליוםמניותגמלמחר

למדדבהצמדה
אןחוץבמטבעהמחירים

הכלסךאליובהצמדהלצרכןצמודלא

ש"חאלפי

 8,726 1,639 585 6,502נטוהגמל,קופתנכסיסך

באמצעותבסיסלנכסיחשיפה
דלתאבמונחינגזריםמכשירים

 S02 S8S 1,639 8,726,6הכלסך
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 2022לשנתהנהלהסקירת

ריביתסיכון . 2ג.

מחרגמלקופת

 :הגמלקופתממסלוליאחדכלשלהתשואהעלהריביתבשיעורשינוישלהשפעה

 2022בדצמבר 31ליום

בשיעורלשינוירגישותניתוח
הריבית

 :ההשקעותתיקבתשואתהשינוי
ומטה 50לבנימסלול

 60עד 50לבנימסלול

ומעלה 60לבנימסלול

ישראלממשלתח 11אגמסלול

מניותמסלול

-1% +1% 

םיזוחא

1.26% -1.16% 

2.06% -1.89% 

1.55% -1.44% 

1.98% -1.86% 

0.49% -0.48% 

13 



מחרגמלקופת  2022לשנתהנהלהסקירת

תוכייםבמכשיריםהשקעותעבורמשקלענפיחשיפה  . 3ג.

ומטה 50לבנימסללו

 2022בדצמבר 31ליום

במדדינסחרות במדדנסחרות

מסהווכשיעור הכלסך בחווול סחירלא היתרמניות  125א 11ת

ש''חאלפי

27.31% 57,701 - - בנקים 56,082 1,619

5.46% 11,533 4,197 - ביטוח 7,087 249

12.82% 27,089 13,127 13,718 244 - נירמז

טכנולוגיה 11,852 4,069 2,845 22,038 40,804 19.31%

ושירותיםמסחר 11,363 5,084 501 241 17,189 8.13%

12.34% 26,067 2,585 - ובניהן 11נדל 20,655 2,827

3.51% 7,421 - - תעשיה 4,743 2,678

4.81% 10,156 3,746 - ואחזקותהשקעות 4,363 2,047

6.32% 13,359 1,518 495 - וגזנפטוחיפושיאנרגיה 11,346

הכלסך 127/491 181817 171559 471452 2111319 100.00%

14 



מחרגמלקופת  2022לשנתהנהלהסקירת

 60עד SQלבנימסללו
 2022בדצמבר 31ליום

במדדינסחרות במדדנסחרות

מסה"כשיעור הכלסך בחו"ל סחירלא היתרמניות - 125א 11ת
ש"חאלפי

19.80% 345 - - בנקים 314 31

3.56% 62 - - ביטוח 57 5

4.31% 75 75 - - - נירמז

טכנולוגיה 108 56 63 14 241 13.83%

ושירותיםמסחר 201 41 32 127 401 23.02%

13.03% 227 - - ובניהנדל"ן 196 31

9.13% 159 19 - תעשיה 94 46

3.10% 54 - -  .ואחזקותהשקעות 27 27
נפטוחיפושיאנרגיה

10.22% 178 19 - - וגז 159

100.00% 1,742 2S4 9S 237 1,156 הכלסך

ומעלה 60לבנימסללו

 2022בדצמבר 31ליום

במדדינסחרות במדדנסחרות

מסה"כשיעור הכלסך בחו"ל סחירלא היתרמניות - 12Sת"א
 n11שאלפי

37.32% 780 - - בנקים 780

3.68% 77 - - ביטוח 77

21.77% 455 314 - טכנולוגיה 141

ושירותיםמסחר 59 30 232 321 15.36%

8.18% 171 - - ובניהנךלוון 171

2.39% 50 48 2 - תעשיה

1.15% 24 - - ואחזקותהשקעות 24

נפטוחיפושיאנרגיה

10.14% 212 75 - וגז 137

הכלסך 1,389 32 . 669 2,090 100.00%
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 2022לשנתהנהלהסקירת

ישראלממשלתאג"חמסללו

תוכיים.במכשיריםהשקעהאיוזהבמסלול

מחרגמלקופת

מניותמסללו

 2022בדצמבר 31ליום

במדדינסחרותבמדדנסחרות

מסה"כשיעורהכלסךבחו"לסחירלאהיתרמניות 12Sא 11ת -
ח 11שאלפי

 19.57% 515-- 18 497בנקים

 3.57% 94-- 10 84ביטוח

 3.65% 96 81- 15-ביומך

 18.09% 476 14 97 141 224טכנולוגיה

 22.15% 583 166 26 56 335ושירותיםמסחר
 15.05% 396-- 51 345ובניהן 11נךל

 6.72% 177-- 25 152תעשיה

 3.42% 90-- 42 48ואחזקותהשקעות

 7.79% 205 25-- 180וגזנפטוחיפושיאנרגיה

 1,86S 3S8 123 286 2,632 100.00%הכלסך
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 2022לשנתהנהלהסקירת

אשראיסיכוני.ד

מחרגמלקופת

גיאוגרפייםאזוריםוביומשקענפיביומנפיקים'קבוצותביןשונים,מנפיקיםביוהקופההשקעותאתמחלקתהחברה

איתנותוהמנפיק,שלהכספייםהדוחותאתהיתר,ביןההשקעותמנהלישלבדיקהנערכתההשקעה,לפנישונים.

מנהלישלפנימיבדרוגאויש)(אםמדרגתחברהבידיהערךניירדירוגהתנהלותו'ואופןהבעלותמבנההפיננסית,

תנאיה.ועלההשקעהסכוםעלמשפיעותאלובדיקותאחרים.רלוונטייםופרמטריםההשקעות

מוסדיים),גופיםעלהחליםהשקעהגמ)ל(כללי(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנותלפיפועלתהחברהכן,כמו

האשראי.סיכוןעםלהתמודדשנועדומגבלותהקובעות ,-2012ב 11התשע

מיקומםפיעלחובנכסיחלוקת . 1.ד

ומטה soלבנימסללו

 2022בדצמבר 31ליום
שאינם

סהווכסחיריםסחירים

ש"חאלפי

 460,268 30,201 430,067בארץ

 27,208 1,529 25,679בחו"ל

 4S5,746 31,730 487,476חובנכסיהכלסך

 60עד soלבנימסללו

 2022בדצמבר 31ליום
שאינם

סהווכסחיריםסחירים

ש"חאלפי

 7,211 461 6,750בארץ

 197 197ל 11בחו

 7,408 461 6,947חובנכסיהכלסך

ומעלה 60לבנימסללו

 2022בדצמבר 31ליום
שאינם

סהווכסחיריםסחירים

ש"חאלפי

 13,545 13,545בארץ
בחווול

 S4S 13,S4S,13חובנכסיהכלסך

17 



מחרגמלקופת 2022לשנתהנהלהסקירת

ישראלממשלתאג"חמסללו

 2022בדצמבר 31ליום

סחירים

שאינם

כ 11סהסחירים

 n11שאלפי

בארץ

ל 11בחן

101848 

340 

101848 

340 

 11,188 11,188חובנכסיהכלסך

מניותמסללו

 2022בדצמבר 31ליום
שאינם

כ 11סהסחיריםסחירים

 n11שאלפי

 41028 119 31909בארץ
 92 92ל 11בחן

 4,120 119 4,001חובנכסיהכלסך
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 2022לשנתהנהלהסקירת

לדירוגיםבחלוקהחובנכסיפירוט . 2.ד

מחרגמלקופת

בארץחובנכסי ) 1 (

ומטה soלבנימסללו

 31ליום
 2022בדצמבר

מקומידירוג

)*( 

ש"חאלפי

בארץסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

271,821 

72,861 

69,119 

16,266 

 430,067בארץסחיריםחובנכסיהכלסך

בארץסחיריםשאינםחובנכסי

באוצרפקדונות 1מיועדותחובאגרות

בבנקיםופקדונותקונצרניותחובאגרות

 :בדירוגפיננסייםובמוסדות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

לעמיתיםהלוואות

לאחריםהלוואות

11,303 

10,722 

5,929 

2,247 

 30,201בארץסחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

 460,268בארץחובנכסיהכלסך

פנימיבדירוגחובנכסימזה

עד- Aכולל A:דירוגלדוגמההטווחים,כלאתבתוכוכוללדירוג לכ)*(
A + 
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 2022לשנתהנהלהסקירת

 60עד 50לבנימסללו

מחרגמלקופת

 31ליום
 2022בדצמבר

מקומידירוג

)*( 

ש"חאלפי

בארץסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

4,227 

1,027 

1,141 

355 

 6,750בארץסחיריםחרבנכסיהכלסך

בארץסחיריםשאינםחובנכסי

באוצרפקדונות 1מיועדותחובאגרות

בבנקיםופקדונותקונצרניותחובאגרות

 :בדירוגפיננסייםובמוסדות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

לעמיתיםהלוואות

לאחריםהלוואות

148 

221 

92 

 461בארץסחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

 7,211בארץחובנכסיהכלסך

פנימיבדירוגחרבנכסימזה

עד- Aכולל A:דירוגלדוגמההטווחים,כלאתבתוכוכוללדירוג לכ)*(
A + 
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 2022לשנתהנהלהסקירת

ומעלה 60לבנימסללו

מחרגמלקופת

 31ליום
 2022בדצמבר

מקומידירוג

)*( 

 n11שאלפי

בארץסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

 29ק8

3,700 

11116 

 S4S,13בארץסחיריםחרבנכסיהכלסך

בארץסחיריםשאינםחרבנכסי

באוצרפקדונות 1מיועדותחובאגרות

בבנקיםופקדונותקונצרניותחובאגרות

 :בדירוגפיננסייםובמוסדות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמרן
מדורגלא

לעמיתיםהלוואות

לאחריםהלוואות

בארץסחיריםשאינםחרבנכסיהכלסך

 S4S,13בארץחובנכסיהכלסך

פנימיבדירוגחובנכסימזה

עד- Aכולל A:דירוגלדוגמה 1הטווחיםכלאתבתוכוכוללדירוג לכ)*(
A + 
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 2022לשנתהנהלהסקירת

ישראלממשלתאג"חמסללו

מחרגמלקופת

 31ליום
 2022בדצמבר

מקומידירוג
)*( 

ש"חאלפי

בארץסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

9,300 

1,355 

193 

 10,848בארץסחיריםחובנכסיהכלסך

בארץסחיריםשאינםחובנכסי

באוצרפקדונות 1מיועדותחובאגרות

בבנקיםופקדונותקונצרניותחובאגרות

 :בדירוגפיננסייםובמוסדות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

לעמיתיםהלוואות

לאחריםהלוואות

בארץסחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

 10,848בארץחובנכסיהכלסך

פנימיבדירוגחובנכסימזה

עד- Aכולל A,דירוגלדוגמההטווחים,כלאתבתוכוכוללדירוג לכ)*(
A + 

\ 
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 2022לשנתהנהלהסקירת

מניותמסללו

מחרגמלקופת

 31ליום
 2022בדצמבר

מקומידירוג
)*( 

שווחאלפי

בארץסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

3,543 

120 

166 
80 

 3,909בארץסחיריםחובנכסיהכלסך

בארץסחיריםשאינםחובנכסי

באוצרפקדונות 1מיועדותחובאגרות

בבנקיםופקדונותקונצרניותחובאגרות

 :בדירוגפיננסייםובמוסדות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

לעמיתיםהלוואות

לאחריםהלוואות

39 

56 
24 

 119בארץסחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

 4,028בארץחובנכסיהכלסך

פנימיבדירוגחובנכסימזה

עד- Aכולל A:דירוגלדוגמההטווחים,כלאתבתוכוכוללדירוג לכ)*(
A + 
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 2022לשנתהנהלהסקירת

ל 11בחוחובנכסי ) 2 (

ומטה 50לבנימסללו

מחרגמלקופת

 31ליום
 2022בדצמבר

א 11בינלדירוג
)*( 

ש''חאלפי

ל 11בחןסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות
A ומעלה

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

12,018 

839 

535 

12,287 

 25,679ל 11בחוסחיריםחובנכסיהכלסך

בחו''לסחיריםשאינםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

בבנקיםופקדונותקונצרניותחובאגרות

 :בדירוגפיננסייםובמוסדות
A ומעלה

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

אחריםחובנכסי

1,529 

 1,529ל 11בחוסחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

 27,208ל 11בחוחובנכסיהכלסך

פנימיבדירוגחובנכסימזה

עד- Aכולל A:דירוגלדוגמההטווחים,כלאתבתוכוכוללדירוג לכ)*(
A + 
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מחרגמלקופת 2022לשנתהנהלהסקירת

 60עד soלבנימסללו

 31ליום
 2022בדצמבר

 Nבינל"דירוג
)*( 

ש"חאלפי

ל 11בחוסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות
A ומעלה

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

14 
9 

174 

 197ל 11בחוסחיריםחובנכסיהכלסך

ל 11בחוסחיריםשאינםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

בבנקיםופקדונותקונצרניותחובאגרות

 :בדירוגפיננסייםובמוסדות
A ומעלה

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

אחריםחובנכסי

ל 11בחוסחיריו;כשאינםחובנכסיהכלסך

 197בחו"לחובנכסיהכלסך

פנימיבדירוגחובנכסימזה

עד- Aכולל A:דירוגלדוגמה 1הטווחיםכלאתבתוכוכוללדירוג לכ)*(
A + 
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 2022לשנתהנהלהסקירת

ומעלה 60לבנימסללו

מחרגמלקופת

בחווולחובנכסיאיוזהבמסלול

ישראלממשלתאג"חמסללו

 31ליום
 2022בדצמבר

בינלוואדירוג
)*( 

 n11שאלפי

בחווולסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות
A ומעלה

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

340 

 340בחווולסחיריםחובנכסיהכלסך

בחווולסחיריםשאינםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

בבנקיםופקדונותקונצרניותחובאגרות

 :בדירוגפיננסייםובמוסדות
A ומעלה

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

אחריםחובנכסי

בחווולסחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

 340בחווולחובנכסיהכלסך

פנימיבדירוגחובנכסימזה

עד- Aכולל A:דירוגלדוגמה 1הטווחיםכלאתבתוכוכוללדירוג לכ)*(
A + 
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 2022לשנתהנהלהסקירת

מניותמסללו

מחרגמלקופת

 31ליום
 2022בדצמבר

בינל"אדירוג
)*( 

ש"חאלפי

בחו"לסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות
A ומעלה

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

92 

 92בחו"לסחיריםחובנכסיהכלסך

בחו"לסחיריםשאינםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

בבנקיםופקדונותקונצרניותחובאגרות

 :בדירוגפיננסייםובמוסדות
A ומעלה

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

אחריםחובנכסי

" 

בחו"לסחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

 92בחווולחובנכסיהכלסך

פנימיבדירוגחובנכסימזה

עד- Aכולל A:דירוגלדוגמה 1הטווחיםכלאתבתוכוכוללדירוג לכ)*(
A + 
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מחרגמלקופת 2022לשנתהנהלהסקירת

ההוגןהשרויבקביעתששימשוהריביתשיעורי . 3.ד

שעריבגינם.הצפוייםהמזומניםתזרימיאומדןהיווןבאמצעותלרובנקבעסחיריםשאינםחובנכסישלההוגןהשווי

לניירותבבורסהשנמדדוכפיקונצרניאג''חשלוהמרווחיםממשלתיותחובאגרותשלהתשואותעלמתבססיםההיוון

להיווןריביתושערימחיריםציטוטיהמספקתחברהידיעלנקבעיםלהיווןששימשוהריביתשיעוריאביב.בתלערן

 .השוניםהנכסים

 :הדירוגמקבוצותאחתכלבגיןמשוקללתממוצעתריביתלהלן

ומטה soלבנימסללו

 2022בדצמבר 31ליום
סחירים,שאינםחובנכסי

באחוזיםדרוג:לפי

AA ומעלה

A 
BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

4.06% 

5.97% 

0.56% 

9.59% 

 60עד soלבנימסללו

 2022בדצמבר 31ליום
 1סחיריםשאינםחובנכסי

באחוזיםדרוג:לפי

AA ומעלה

A 
BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

4.30% 

5.92% 

11.43% 

ומעלה 60לבנימסללו

 2022בדצמבר 31ליום
סחירים,שאינםחובנכסי

באחוזיםדרוג:לפי

AA ומעלה

A 
BBB 
 BBBמ-·נמוך

מדורגלא
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מחרגמלקופת 2022לשנתהנהלהסקירת

ישראלממשלתאג"חמסללו

 2022בדצמבר 31ליום
סחירים,שאינםחובנכסי

באחוזיםדרוג:לפי

AA ומעלה

A 
BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

מניותמסללו

 2022בדצמבר 31ליום
 /סחיריםשאינםחובנכסי
באחוזיםדרוג:לפי

AA ומעלה

A 
BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

4.35% 

5.19% 

9.40% 
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 2022לשנתהנהלהסקירת

סחיריםושאינםסחיריםחובבנכסיהשקעותעבורמשקלענפיהחשיפהפירוט . 4ז.

מחרגמלקופת

ומטה soלבנימסללו

 2022בדצמבר 31ליום

סכום
שיעור

מסה"כ
ח 11שאלפימשקענף

 9.23% 451005בנקים

 2.55% 121444ביטוח

 i 0.39% , 916נירמז

 1.66% 8,070טכנולוגיה

 5.77% 28,104ושירותיםמסחר

 13.80% 67,274ובניהן 11נזל

 1.27% 6,202ואחזקותהשקעות

 6.82% 33,224וגזנפטוחיפושיהאנרגיה

 0.29% 1,397אחר

 58.23% 283,840ממשלתיח 1אג•

 100.00% 487,476הכלסך

 60עד soלבנימסללו
 2022בדצמבר 31ליום

שיעורסכום

מסה"כח 11שאלפימשקענף

 10.93% 810בנקים

 2.44% 181ביטוח

 0.55% 41נירמז

 1.40% 104טכנולוגיה

 3.73% 276ושירותיםמסחר

 15.77% 1,168ובניהנזל"ו

 0.28% 21תעשיה

 1.40% 104ואחזקותהשקעות

 5.98% 443וגזנפטוחיפושיהאנרגיה

 0.45% 33אחר

 57.06% 4,227ממשלתיח 11אג

 100.00% 7,408הכלסך
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מחרגמלקופת 2022לשנתהנהלהסקירת

ומעלה 60לבנימסללו

 2022בדצמבר 31ליום

שיעורסכום

מסהווכח 11שאלפימשקענף

 14.09% 11908בנקים

 4.70% 637ביטוח

 0.52% 71טכנולוגיה

 4.20% 569ושירותיםמסחר

 9.13% 11237ובניהן 11נךל

 0.14% 19תעשיה

 0.01% 1ואחזקותהשקעות

 2.75% 373וגזנפטוחיפושיהאנרגיה

 64.45% 8ק 31ממשלתיאג"ח

 131S46 100.00%הכלסך

ישראלממשלתאגווחמסללו

 2022בדצמבר 31ליום

שיעורסכום

מסהווכח 11שאלפימשקענף

 1.99% 223בנקים

 3.78% 423ביטוח

 0.24% 27טכנולוגיה

 0.88% 98ושירותיםמסחר

 5.07% 567ובניהן 11נךל

 0.29% 32תעשיה

 1.58% 177וגזנפטוחיפושיהאנרגיה

 86.17% 91641ממשלתיח 11אג

 100.00% 111188הכלסך

מניותמסללו

 2022בדצמבר 31ליום

שיעורסכום

מסהווכח 11שאלפימשקענף

 0.46% 19בנקים

 1.07% 44ביטוח

 1.00% 41ביומך

 0.95% 39טכנולוגיה

 2.04% 84ושירותיםמסחר

 5.68% 234ובניהן 11נךל

 1.65% 68תעשיה

 0.27% 11ואחזקותהשקעות

 0.87% 36וגזנפטוחיפושיהאנרגיה

 86.02% 31544ממשלתיח 11אג

 100.00% 4/120הכלסך
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מחרגמלקופת  2022לשנתהנהלהסקירת

גיאוגרפייםסיכונים ה.

ומטה soלבנימסללו

 2022בדצמבר 31ליום

במונחינגזרים חשיפהכ 11סה השקעות נדל"ן חובאגרות חובאגרות
כ 11סה דלתא מאזנית אחרות השקעה 2-נאמנותקרנות סל.קרנות סלתעודות מניות קונצרניות ממשלתיות

ש"חאלפי

. 636,318 ) 99,963 ( 736,281 105,960 - 5,956 25,048 - ישראל 271,821 177,937 149,559

444,828 201,150 243,678 107,659 - - 74,262 - ארה"ב 12,018 10,876 38,863

24,867 - 24,867 13,370 - - 11,497 - - - - אירופה

26,508 1,981 24,527 8,445 - - 3,946 - 7,066 5,070 - גלובלי

7,434 - 7,434 3,098 - - - - 4,336 - - גרמניה

6,039 - 6,039 60 - - - - 2,573 3,406 - בריטניה

2,771 (" 2,771 - - 2,771 - - - - - אמריקהצפון

2,241 - 2,241 20 - - 2,221 - - - - יפן

1,810 - 1,810 - - - - - - 1,810 - רומניה

1,796 - 1,796 - - - - - 1,796 - - קנדה

3,715 2,179 1,536 18 - - - - 1,518 - מתעורריםשווקים

1,524 - 1,524 - - - - - 1,524 - - אסיה

1,386 - 1,386 21 - - - - 1,365 - - סינגפור

1,373 - 1,373 - - - - 1,373 - - פינלנד

1,105 . - 1,105 - - - - - 1,105 - - צרפת

1,037 - 1,037 - - - - - - 1,037 - יוון

839 - 839 - - - - - - 839 - אוסטרליה

746 - 746 - - - 746 - - - - קוריאהדרום

415 - 415 - - - - - - 415 - נוסףאחר

241 - 241 - - - - - 241 - ספרד

149 - 149 149 - - - - - - אחר

97 - 97 97 - - - - - - שוויץ

12 - 12 12 - - - - - - - --קונגהונג
1,167,251 105,347 1,061,904 238,909 - 8,727 117,720 - 211,319 201,390 283,839 
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מחרגמלקופת 2022לשנתהנהלהסקירת

 60עד 50לבנימסללו
 2022בדצמבר 31ליום

במונחינגזריםסה"כחשיפההשקעותנדל"ןחרבאגרותחרבאגרות

כ 11סהדלתאמאזניתאחרותלהשקעהנאמנותקרנותסלקרנותסלתעודותמניותקרנצרנירתממשלתיות

ש"חאלפי

 9,355 . ) 26 ( 9,381 910---- 1,393 2,851 4,227ישראל

 3,314 1,538 1,776 212-- 1,172- 215 177-ארה"ב

 527- 527 527-------אחר

 136- 136 136-------אירופה

 106- 106----- 55 51-גלובלי

 81- 81 15---- 15 51-בריטניה

 37- 37----- 37--גרמניה

 24- 24------ 24-יוון

 19- 19----- 19--קנדה

 14 14------ 14-אוסטרלית

 13- 13------ 13-נוסףאחר

 8- 8----- 8--סינגפור

-- 5- 5 5-------שוויץ
4,227 3,181 1,742 -1,172 --1,805 12,127 1,512 13,639 
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מחרגמלקופת  2022לשנתהנהלהסקירת

ומעלה 60לבנימסללו

 2022בדצמבר 31ליום

נגזרים חשיפהסה"כ השקעות ן 11נךל קרנות חובאגרות חובאגרות

סה"כ דלתאבמונחי מאזנית אחרות להשקעה נאמנות סלקרנות סלתעודות מניות קונצרניות ממשלתיות

ח 11שאלפי

15,538 ) 2,193 ( 17,731 750 - - 2,090 - ישראל 8,729 4,817 1,345

3,977 - 3,977 598 - - 2,775 - 604 - - ארה"ב

214 - 214 82 - - 132 - - - - אירופה

166 - 166 - - - 166 - - - - גלובלי

49 - 49 - - - - - 49 - - אסיה

48 - 48 - - - - - 48 - - קנדה

32 - 32 32 - - - - - - - שוויץ

24 - 24 - - - - - 24 - - סינגפור

19 - 19 - - - - - 19 - - פינלנד

1 - 1 - - - - - 1 - - סין

) 175 ( - ) 175 ( ) 175 ( - - - - - - - אחר

19,893 } 2,193 ( 086 , 2Z 1,287 - - 163 , S - 2,090 4-,817 8,729 
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מחרגמלקופת  zozzלשנתהנהלהסקירת

ישראלממשלתאג''חמסללו

 2022בדצמבר 31ליום

במונחינגזרים חשיפהסהווכ השקעות נדלוון חובאגרות חובאגרות

סהווכ דלתא מאזנית אחרות להשקעה נאמנותקרנות סלקרנות סלתעודות מניות קונצרניות ממשלתיות

שווחאלפי

11,625 - 11,625 72 - - 365 - - ישראל 9,640 1,548

473 - 473 473 - - - - - - - אחר

15 - 15 15 - - - - - - - ארהווב
--
12,113 - 12,113 560 - - 365 - - 1,548 9,640 

מניותמסללו

 2022בדצמבר 31ליום

נגזרים חשיפהסהווכ השקעות נדלוון קרנות חובאגרות חובאגרות

סהווכ דלתאבמונחי מאזנית אחרות להשקעה נאמנות סלקרנות סלתעודות מניות קונצרניות ממשלתיות

שווחאלפי

6,791 ) 49 ( 6,840 693 - - - - 225 , Z 379 3,543 ישראל

5,590 4,341 1,249 360 - - 546 - 239 104 - ארהווב

237 - 237 218 - - - - 19 - - אירופה

144 - 144 144 - - - - - - - אחר

90 - 90 1 - - - - 38 51 - בריטניה

52 - 52 - - - - - 52 - - גרמניה

37 - 37 - - - - - 30 7 - גלובלי

36 - 36 - - - - - - 36 - רומניה

23 - 23 - - - - - 23 - - ספרד

11 - 11 11 - - - - - - - שוויץ

6 - 6 - - - - - 6 - - סינגפור

1 - 1 1 - - - - - - - קונגהונג
--

13,018 4,292 8,726 1,428 - - S46 - 2,632 S77 3,543 
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מחרגמלקופת 2022לשנתהנהלהסקירת

הקופהפעילותעלהמשפיעיםנוספיםסיכוןגורמי .ו

נתונים,לעיבודפגומותשיטותבמערכת,ליקוייםאומכשליםכתוצאהלהיגרםהעלוללהפסדסיכון-תפעלויסיכון . 1ו.

שוטףבאופןפועלתהחברהחיצוניים.מאירועיםוכןנאותיםפנימייםובקרהבדיקהתהליכיהעדראנוש,טעויות

 .נאותיםעבודהנוהליולשמירתהסיכון'להקטנת

מידעמחוסראוהסכםשלקיומומשפטיבאופןלאכוףאפשרותמהעדרכתוצאהלהפסד-סיכוןמשפטיסיכון . 2ו.

אםבתביעה,להפסדסיכוןוכןמהסכם,הנגזרותפיננסיות,זכויותאוהתחייבויותאחרולעקובלאמתונתונים,

העמיתים.ידיעלתוגש,

-הגמלקופתשלהליבהעיסוקבתחוםהןשוטפיםמשפטייםשירותיםעלשאמונהפנימיתמשפטיתיועצתלחברה

חיצונייםמשפטייםיועציםמעסיקההיאהנדרשככלוכןכללי.משפטיבייעוץוהןארוךטווחוחיסכוןההוןשוק

בביאורנכללוקיימים,במידהמעסיקיםחובותפירוטמעסיקים.פיגוריחובותלגבייתלמשל,ספציפיים,לנושאים

הקופה.שלהכספייםלדוחות 14

פגומותמשיטותכתוצאהלהפסד"סיכוןהבנקים-עלהמפקחע"יכהגדרתותפעולי,סיכוןעםלהתמודדבמטרה . 3ו.

ניהולהבנקים-עלהמפקח(הוראותכאו.תוסוופנימייםובקרהבידוקתהליכיוהיעדראנושטעויותנתונים,לעיבוד

הביקורתולתהליכילמערכותבנוסףהמתפעל,הגוףידיעליושמוסיכונים)-ניהולבנושא 7 / 99 ) 2 (תקיןבנקאי

ההשקעותלפעילותייעודייםבקרהתהליכיתוכנה,איכותאבטחתמערכותהקופות-ומבקריהקופותעוווהמופעלים

לתפעולן.שהוכשרוועובדיםחריגות,ולאיתוראסורהפעילותשללמניעהמחשב,מערכותעווושנתמכים

עלשלה,הסיכוניםומנהלתהחברההנהלתלהערכתבהתאםהשפעתםומידתהסיכוןגורמימוצגיםלהלןבטבלה . 4ו.

 :התאגידעיסקי

_) 

 ' ',•קופנ:!עקהסיכוןגורםמידת.ההשפעה.של ;, 1 ' ..

הגמל

ריביתסיכון

 Vמניותסיכון

 Vאינפלציהסיכוןמאקרןסיכוני

 Vמטווחסיכון

 Vגלובליכלכלימשבר

 Vמקומיבטחונימשבר

 Vציותוהוראותרגולציה
ענפייםסיכונים

נרחבבהיקף

 Vבארץההוןבשוקיתלות
ובעולם

 Vגיאוגרפיתריכוזיותסיכונים
גרפייםגיאו

 Vבתחוםיחידבספקתלות
לעמיתיםושירותיםתפעול

 Vוסייברמידעאבטחתסיכונים
לחברהמיוחדים

והונאותמעילות
 Vהמנהלת

 V(שוק'השקעותסיכוני
נזילות)וריכוזיות,אשראי
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מחרגמלקופת 2022לשנתהנהלהסקירת

דעתובחוותליבותשומתאתאליהםהפנההגמלקופתשלהחשבוןשרואהנושאים . 6

ספציפיים.לנושאיםדעתובחוותליבותשומתאתהפנהלאהקופהשלהחשבוןרואה

37 



מחרגמלקופת 20ZZלשנתהנהלהסקורת

הכספיהדיווחעלהפנימיתהבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןודוחהצהרות

כספידיווחעלהפנימיתהבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןדוח

בקרהשלוקיומהלקביעתהאחראיתחקופה") 11 :(להלןמחרגמלקןפתשלהדירקטוריון,בפקיוחההנהלה,

ביטחוןשלסבירהמידהלספקכדיתוכננההקופהשלהפנימיתהבקרהמערכתכספי.דיווחעלנאותהפנימית

בהתאםהמפורסמיםכספייםדוחותשלנאותהוהגצההכנהלגביהמנהלתהחברהשלולהנהלהלדירקטוריון

לכלשלהן'התכנוןרמתנטיבתלותללא .ההוןשדקעלהממונהוהזראותבישראלמקובליםחשבואנותלכללי

יכולותחןאפקטיביותהיכןאלומערכותכינקבעאםגםלפיכךמובנות.מגבלותישהפנימיתהבקרהמערכות

כספי.זרחשלולהצגהלעריכהבהתייחסבלבדבטחוןשלסבירהמדיהלספק

מבוצעותעסקאותכילהבטיחהנ,יודעתמקיפהבקרותמערכתמקיימתהדירקטוריוןבפיקוחההנהלה

בפיקוחההנהלהבנוסף,מהימנים.החשבונאייםוהרישומיםמוגנים,הנכסיםההנהלה,להרשאותבהתאם

ביצו,ע ) monitor (נטרים tונאפקטיבייםוהתקשורתהמידעשערוצילהבטיחכדיצעדיםנוקטתהדירקטוריון

פנימית.בקרתנהליביצדעלרבות

דירותעלהקופהשלהפנימיתהבקרהאפקטיביותאתהעריכההדירקטוריוןבפיקוחהמנהלתהחברההנהלת

 Coג nmittee ofח-שלהפנימיתהבקרהבמודלשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס 12022בדצמבר 31ליוםכספי

e Treadway Commission (COSOJ tlו. tions o:f ~ Sponsoring Organjz . ההנהלהזו,הערכהעלבהתבסס

אפקטיבית.חינהכספידיווחעלהקופהשלהפנימיתהבקרה 12022בדצנ,בר 31ליוםכי ) believes (מא.בזינה

- קרושינtוקיאלכסנדרההד<רקטור<דןוןוור

פלגתמירל 11מנכ

סןךוךוראובן.ח 1tךןכספיםמנהל

 202 . 3 ·,במרץ 29 :הזרחותאושןךתארךי
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מחרגמלקופת 2022לשנתהנהלהסקירת

 ) Certification (הצהרה

 :כימצהירפלג,תמיראני,

 .) 11"הדוח :(להלן 2022לשנת"הקופה") :(להלןמחרגמלקופתשלהשנתיהדוחאתסקרתי . 1

עובדהשלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 2

מטעיםיהיולאמצגים,אותםנכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותית

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחס

הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 3

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדיםהקופהשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,

לגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן- ;הקופהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוי

המיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענוא.

במהלךבפרטהמנהלתבחברהאחריםידיעללידיעתנומובאלקופההמתייחסמהותישמידעלהבטיח

 ;הדוחשלההכנהתקופת

המיועדתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענוב.

בהתאםערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספק

ההון.שוקעלהממונהולהוראותמקובליםחשבונאותלכללי

לגבימסקנותינואתוהצגנוהקופהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנוג.

 ;הערכתנועלבהתבססבדוחהמכוסההתקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביות

וכן-

הרביעיברבעוןשאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו.ד

החברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיע

וכן- ;לקופההנוגעכספידיווחעלהמנהלת

ולוועדתלדירקטוריוןהמבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

הבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלתהחברהשלהדירקטוריוןשלהביקורת

 :כספידיווחעלהפנימית

עלהפנימיתהבקרהשלבהפעלתהארבקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא.

עלולדווחלסכםלעב,דלרשום,המנהלתהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווח

וכן- ;לקופההנוגעכספימידע

שישאחריםעובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביומהותיתביותרמית,כלב.

לקופה.הנוגעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהם

דין.כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראיו

 2023במרץ, 29

תאריך
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 ) Certification (הצהרה

 :כימצהיר Iסוויריראובן Iאני

 .) 11הדוח 11 :(להלן 2022לשנת ) 11הקופה 11 :(להלןמחרגמלקופתשלהשנתיהדוחאתסקרתי . 1

עובדהשלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 2

מטעיםיהיולאמצגים,אותםנכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותית

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחס

הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 3

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדיםהקופהשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,

לגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן- ;הקופהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוי

המיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענוא.

במהלךבפרטהמנהלתבחברהאחריםידיעללידיעתנומובאלקופההמתייחסמהותישמידעלהבטיח

 ;הדוחשלההכנהתקופת

המיועדתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענוב.

בהתאםערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספק

 .ההוןשוקעלהממונהולהוראותמקובליםחשבונאותלכללי

לגבימסקנותינואתוהצגנוהקופהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנוג.

 ;הערכתנועלבהתבססבדוחהמכוסההתקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביות

וכן-

הרביעיברבעוןשאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינוד.

החברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיע

וכן- ;לקופההנוגעכספידיווחעלהמנהלת

ולוועדתלדירקטוריון Iהמבקרהחשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

הבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלתהחברהשלהדירקטוריוןשלהביקורת

 :כספידיווחעלהפנימית

עלהפנימיתהבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא.

עלולדווחלסכםלעב,דלרשום,המנהלתהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווח

וכן- ;לקופההנוגעכספימידע

שישאחריםעובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביומהותיתביותרמית,כלב.

לקופה.הנוגעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהם

 .דיוכלפיעל ,אחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראיו

 D-----· 2023במרץ, 29
סוויריראובןרו"חתאריך

כספיםמנהל
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ושותיפרושןגולדברג
חשבוןאו 1ר

שללעמיתיםהמבקרהחשבוןרואהדוח
מחרגמלקופת

כספידיווחעלפנימיתבקרהבדבר

 , 2022בדצמבר 31ליום ) 11קופה 11-(להלןמחרגמלקופתשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתביקרנו

 Committee ofה-ידיעלשפורסמהפנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס
Sponsoring Organizations of the Treadway Commission 1 ''-(להלןCOSO '(. וההנהלההדירקטוריון

פנימיתבקרהלקיוםאחראיםהמנהלת")"החברה-(להלן 11מ 11בעגמלקופותלניהולחברה-"מחרשל
כספי,דיווחעלפנימיתבקרהשלהאפקטיביותאתולהערכתםהקופהשלכספידיווחעלאפקטיבית

לחוותהיאאחריותנו .המצורףכספידיווחעלפנימיתבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןבדוחהנכללת
 .ביקורתנועלבהתבססהקופהשלכספידיווחעלפנימיתבקרהעלדעה

 ) PCAOB) Public Company Accounting Oversight Boardה-לתקניבהתאםביקורתנואתערכנו
בישראל.חשבוןרואילשכתידיעלשאומצוכפיכספי,דיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדברבארה"ב

אםביטחוןשלסבירהמידהלהשיגבמטרהולבצעההביקורתאתלתכנןמאיתנונדרשאלהתקניםעל-פי
כללהביקורתנוהקופה.שלכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרההמהותיות,הבחינותמכלקוימה,
והערכהבחינהוכןמהותית,חולשהשקיימתהסיכוןהערכת Iכספידיווחעלפנימיתבקרהלגביהבנההשגת
ביצועגםכללהביקורתנו .שהוערךהסיכוןעלבהתבסספנימיתבקרהשלוהתפעולהתכנוןאפקטיביותשל

לחוותנאותבסיסמספקתשביקורתנוסבוריםאנולנסיבות.בהתאםכנחוציםשחשבנוכאלהאחריםנהלים
דעתנו.

לגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדתהליךחינהגמלקופתשלכספידיווחעלפנימיתבקרה
חשבונאותלכלליבהתאםחיצוניות,למטרותכספייםדוחותשלוההכנהכספידיווחשלהמהימנות

וחיסכוןביטוחההון,שוקרשותהאוצר-לפיהנדרשותובהתאמות ) Israeli GAAP (בישראלמקובלים
כוללתגמלקופתשלכספידיווחעלפנימיתבקרה .האוצר)במשרדוחיסכוןביטוח Iההוןשוק(לשעבר-אגף

 :אשרונהליםמדיניותאותםאת

העסקאותאתנאותובאופןבמדויקמשקפותסביר,בפירוטאשר,רשומותלניהולמתייחסים ) 1 (
 ;מרשותה)הוצאתם(לרבותהקופהנכסישלוההעברות

בהתאםכספייםדוחותהכנתלאפשרכדיכנדרשנרשמותשעסקאותביטחוןשלסבירהמידהמספקים ) 2 (

שוקרשותהאוצר-לפיהנדרשותובהתאמות ) Israeli GAAP (בישראלמקובליםחשבונאותלכללי
להרשאותבהתאםרקנעשיםהקופהשלכספיםוהוצאתכספיםושקבלתוחיסכוןביטוח Iההון

 ;המנהלתהחברהשלוההנהלההדירקטוריון
(לרבותהעברהאושימושרכישה,שלבמועדגילויאומניעהלגביביטחוןשלסבירהמידהמספקים ) 3 (

הדוחותעלמהותיתהשפעהלהםלהיותשיכולההקופה,נכסישלמורשיםבלתימרשות)הוצאה
הכספיים.

כן,כמומוטעית.הצגהלגלותאולמנועשלאעשויהכספידיווחעלפנימיתבקרההמובנות,מגבלותיהבשל
תהפוכנהשבקרותלסיכוןחשופהכלשהינוכחיתאפקטיביותהערכתבסיסעלהעתידלגבימסקנותהסקת
לרעה.תשתנההנהליםאוהמדיניותשלהקיוםשמידתאובנסיבותשינוייםבגללמתאימותלבלתי

שלכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרההמהותיות,הבחינותמכלקיימה,המנהלתהחברהלדעתנו,
פנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2022בדצמבר 31ליוםהקופה

 . cosoידיעלשפורסמה

בדצמבר 31לימיםהקופהשלהכספייםהדוחותאתבישראל,מקובליםביקורתלתקניבהתאםגם,ביקרנו
 29מיוםשלנווהדוח 2022בדצמבר 31ביוםשהסתיימהבתקופההשניםמשלושאחתולכל 2021-ו 2022
כספיים.דוחותאותםעלמסויגתבלתידעתחוותכלל , 2023במרץ

רב,בכבוד

ןושות' ~
,ץר 2023.

A worldwide association of independent accounting fוrms and international consultants 
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ושותיפרושןגולדברג
 11חשבאי iר

שללעמיתיםהמבקרהחשבוןרואהדוח

מחרגמלקופת

ו- 2022בדצמבר 31לימים ) 11הקופה 11-(להלןמחרגמלקופתשלהמצורפיםהכספיהמצבעלדוחותאתביקרנו
בתקופההשניםמשלושאחתלכלהעמיתיםבזכויותהשינוייםעלהדוחותואתוההוצאותההכנסותדוחותאת , 2021

חברהמחר- 11שלוההנהלההדירקטוריוןבאחריותחינםאלהכספייםדוחות . 2022בדצמבר 31ביוםשהסתיימה
עלבהתבססאלהכספייםדוחותעלדעהלחוותהיאאחריותנוהמנהלת")."החברה-(להלןבע"מ"גמלקופותלניהול

ביקורתנו.

(דרךחשבוןרואיבתקנותשנקבעותקניםלרבותבישראל,מקובליםביקורתלתקניבהתאםביקורתנואתערכנו
להשיגבמטרהולבצעההביקורתאתלתכנןמאיתנונדרשאלהתקניםעל-פי .-1973ג 11התשלחשבון),רואהשלפעולתו
ראיותשלמדגמיתבדיקהכוללתביקורתמהותית.מוטעיתהצגההכספייםבדוחותשאיוביטחוןשלסבירהמידה

ושלשיושמוהחשבונאותכללישלבחינהגםכוללתביקורתהכספיים.שבדוחותובמידעבסכומיםהתומכות
ההצגהנאותותהערכתוכןהמנהלתהחברהשלוההנהלההדירקטוריוןידיעלשנעשוהמשמעותייםהאומדנים

דעתנו.לחוותנאותבסיסמספקתשביקורתנוסבוריםאנובכללותה.הכספייםבדוחות

לימיםהקופהשלהכספימצבהאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםהנ"להכספייםהדוחות Iלדעתנו
בתקופההשניםמשלושאחתלכלהעמיתיםבזכויותוהשינוייםפעולותיהתוצאותואת 2021ו- 2022בדצמבר 31

ובהתאמות ) Israeli GAAP (בישראלמקובליםחשבונאותלכלליבהתאם 12022בדצמבר 31ביוםשהסתיימה
וחיסכון).ביטוחההוןשוקאגף(לשעברוחיסכוןביטוחההון,שוקרשותהאוצרלפיהנדרשות

ידיעלשאומצוכפיכספי,דיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדברב 11בארה PCAOBה-לתקניבהתאםגם,ביקרנו
עלבהתבסס , 2022בדצמבר 31ליוםהקופהשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתבישראל,החשבוןרואילשכת

 2023במרץ 29מיוםשלנווהדוח cosoידיעלשפורסמהפנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריונים
הקופה.שלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאפקטיביותעלמסויגתבלתידעתחוותכלל

בביקורתמפתחענייני

לפיואשר,לדירקטוריוןלתקשרם,היהשנדרשאותוקשרו,אשרהענייניםהםלהלןהמפורטיםבביקורתמפתחענייני
כוללים,אלהענייניםהשוטפת.לתקופההכספייםהדוחותבביקורתביותרמשמעותייםהיוהמקצועי,דעתנושיקול

 :אשרענייוכלהיתר,בין
 ;וכןהכספייםבדוחותמהותייםלגילוייםאולסעיפיםלהתייחס,עשויאומתייחס,א.
במיוח.דמורכבאוסובייקטיבימאתגר,היהלגביודעתנושיקולב.

בכללותם.הכספייםהדוחותעלדעתנוחוותוגיבושביקורתנובמסגרתמענהניתןאלהלעניינים

חוותבאמצעותונותניםאנוואיןבכללותםהכספייםהדוחותעלדעתנוחוותאתמשנהאינולהלןאלהענייניםתקשור
 .מתייחסיםהםשאליהםהגילוייםאוהסעיפיםעלאואלהענייניםעלנפרדתדעת



פיננסיותהשקעותשלההצגהנאותות
ביטוחההוןשוקמרשותהמתקבלותהנחיותעלהמבוססמורכבבתהליךמבוצעהפיננסיותההשקעותיתרתחישוב

שוקרשותבהנחיותעמידההיתר,ביןכולל,התהליךגמל).(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחותקנותוחיסכון
שנבחרמהגוףשירותיםקבלתואיי.בי.איי),(מורחיצוניהשקעותממנהלשירותיםקבלתוחיסכון,ביטוחההון,

ידיעלבקרותוביצועהשקעהוועדותשלקיומןהוגן),מרווח(חברתמוסדייםלגופיםהיווןושערימחיריםלציטוט
לעיל.שנזכרוההשקעותמנהליאצלההשקעותבקרתויחידותהקופהמתפעלובהםשירותיםנותני

ההשקעותיתרתלפירוטוהגילויחבנאלפי 1,062,368חינה 2022בדצמבר 31ליוםהפיננסיותההשקעותיתרת

הכספיים.לדוחות 4-7בביאוריםמוצגהפיננסיות

בביקורת.מפתחכענייופיננסיותהשקעותשלההצגהתהליךאתזיהינו ,לעילהאמורלאור

בביקורת:המפתחלענייןכמענהשבוצעההביקורת
 :באמצעותהקופהשלהכספייםבדוחותשהוצגוכפיהפיננסיותההשקעותיתרותלחישובהעבודהתהליכיאתבדקנו

 iהקופהשלההשקעותוועדתשלפרוטוקוליםקריאת . 1

בלשכותהמתבצעותהבקרותואפקטיביותבקרותנבחנוובהם 2022לשנת ) ISAE 3402 (הנוחותמסמכיבחינת . 2
 iלקופהשירותהמעניקותהשירות

 iההשקעותמנהליאצלההשקעותבקרתויחידתהקופהשלהסיכוניםמנהלידיעלשבוצעוהבקרותדיווחיקריאת . 3

 :כללהזובדיקהמקצועי,צוותידיעלבקופההפיננסיותההשקעותיתרתלנאותותעצמאיתבדיקהביצענוכן,כמו
ביטוחההוןשוקרשותלהנחיותבהתאםסחיריםוהבלתיהסחיריםהקופהנכסישערוךשלמדגמית.בדיקת 1

ציטוטיםלמולהשקעהקרנותיתרתחישובבדיקתהיתר-ביוובהם,פיננסייםשירותיםעלהפיקוחותקנותוחסכון
הכספי,המצבעלהדוחלתאריךהבורסהשערילמולסחיריםנכסיםשוויהשוואתהקרנות,ממנפיקישהתקבלו

אישורילמולנקוביםערכיםוהשוואתהוגןמרווחמחברתציטוטיםלמולסחיריםלאנכסיםיתרותחישובבדיקת
 iמהבנקיתרה

כספי,דוחהקופה-לדיווחיהקופהשלהחשבונותהנהלתביופיננסיותהשקעותיתרותושוויסיווגשלהצלבה . 2
 .לאוצרחודשיודוח ,הבודדהנכסברמתנכסיםרשימות

ושרת~פרושןג_לדברג

 !Pרוא~
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מחרגמל.קופת

הכספיהמצבעלדוח

שזטףרכוש

מזומניםושדרימזומניס

חובהויתרותחייבים

.פיננסיותהשקעות

סחיריםחובנכסי

סחיריםשאינםחובנכסי

מניות

אחרותהשקעדת

פיננסיותהשקעותכלסך

סךכלחנבסים

זבזתזית.רותזכאים

הע,גיתיםזכויות

ה.עמיתיםזוכויות mההתחייבויבלסך

הכספיים.מהדוחותנפדרבלנךיחלקמהוויםהמצורפיםהנ.אזרים

רבמצדב םויל 31
Z021 20ZZ 

ח'וש יפלא רואיב

761444 61,474 
873 1,603 3 

••••. 77J}17. -···-63J077 . 

633,647 491,427 4 
32,364 32,310 5 

325,603 217,783 6 
311,729 320,848 7 

. 1J_30~,}43. _ 1_,_68{,_62ס . 

1,380,660 1,125,445 

453 8,489 8 

1,380,207 1,116,956 

1,3801660 1,1251445 

 .כד----- 2023במרץ 29
אישורתאויד
הכספייםזהרחות

 1קרןשינסקיאלכס.בדרח

חזיקרטוריוןיי"י
סווירי,ראובן n11ןן

כספיםמנהל
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מחרגמלקופת

מסלוליםלפיהכספיהמצבעלדוח

מחר מחר

אג"ח אג"ח

מחר ממשלת מחר 60מחר מחר soמחר ממשלת מחר 60מחר  soמחר
מניות ישראל ומעלה S0-60 ומטה מניות ישראל ומעלה S0-60 ומטה

בדצמבר 31ליום

2021 2022 
ש"חאלפי חדשיםשקלים ביאור

שוטףרכוש

מזומניםושווימזומנים 56,987 1,817 627 558 1,485 71,027 1,495 1,647 545 1,730

חובהויתרותחייבים 3 1,544 15 22 5 17 836 6 15 5 11

502 1 71,863 1,501 1,662 ~ 1,741 
----L --------------·--------·-----------------·----- ---- ru ~ _ 563";'ג---- 58,531 _

פיננסיותהשקעות

סחיריםחובנכסי 4 455,746 6,947 13,545 11,188 4,001 595,341 7,313 15,404 11,743 3,846

152 - 87 433 31,692 119 - סחיריםשאינםחובנכסי 5 31,730 461

מניות 6 211,319 1,742 2,090 2,632 315,111 2,655 2,664 5,173

אחרותהשקעות 7 5,828 1,181 312,902 365 572 303,822 786 528 6,187 406

7,324 _ 245,966 ] 1 __ 101807 _ ~ u,ffi ~-- 1,011,697 331 10 21,463 11,553 
------------_____ f ___ ·-----------------

פיננסיותהשקעותכלסך

הנכסיםכלסך 1,070,228 22,112 12,163 12,116 8,826 1,317,829 12,308 ~ 12,821 26,004

זכותויתרותזכאים 8 8,324 36 26 3 100 430 4 9 4 6

העמיתיםזכויות 1,061,904 12,127 22,086 12,113 8,726 1,317,399 12,304 25,995 12,817 11,692

העמיתיםוזכויותההתחייבויותכלסך 1,070,228- 22,112 12,163 12,116 8,826 1,317,829 12,308 ~ 12,821 26,004

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים
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מחרגמלקופת

והוצאותהכנסותדוח

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

ביאור

2022 2021 2020 
ש''חאלפי

(הפסדים)הכנסות

---- (ll760) ____מזומניםושוויממזומנים 3L038 _ _ ____ 1L071 _ 

מהשקעות,

סחיריםחובמנכסי

סחיריםשאינםחובמנכסי

ממניות

אחרותמהשקעות

מהשקעות(ההפסדים)ההכנסותכלסך

(הפסדים)ההכנסותכלסך

הוצאות

(13,297) 19,786 (21,334) 
(2,097) 2,591 (2,236) 

(10,937) 80,706 (59,031) 

63,768 89,793 (64,056) 
___ 37L437_ __ 192L876 _ _(146l657) 

___ 35L677_ __ 195L914 _ _ (145l586) 

ניהולדמי

ישירותהוצאות

מסים

ההוצאותכלסך

לתקופההוצאותעל(הפסדים)הכנסותעדוף

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים

4,645 5,368 4,924 9 
2,608 3,227 3,143 10 

878 404 694 13 

____ 8L131 _ ____ 8L999 _ ---- 8L761 _ 

27!546 186!915 (154!347) 
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מחרגמלקופת
מסלוליםלפיוהוצאותהכנסותדוח

מחר מחר מחר

אג"ח מחר אג"ח מחר אג"ח-

מחר ממשלת מחר 60 מחר soמחר ממשלת מחר 60 מחר 5oמחר ממשלת מחר 60מחר  5oמחר
מניות ישראל ומעלה ומטה 50-60 מניות ישראל ומעלה ומטה 50-60 מניות ישראל ומעלה ומטה 50-60

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2020 2021 2022 
ש"חאלפי חדשיםשקלים ביאור

(הפסדים)הכנסות

--------------------------------------------------- ) 17 ( · ) 1 ( ) 33 (---- ) 8 (-- ) 1,701 ( ) 44 ( 113 51--- 2 , 918 _ _ ____ 92------ ) 3 (------ 5 49 928מזומניםושוויממזומנים
מהשקעות:

סחיריםחובמנכסי ) 19,851 ( ) 256 ( ) 714 ( ) 397 ( ) 116 ( 18,916 176 389 279 26 ) 12,909 ( ) 145 ( ) 295 ( 70 ) 18 (

סחיריםשאינםחובמנכסי ) 2,197 ( ) 27 ( ) 12 ( 2,502 81 1 7 ) 2,056 ( ) 7 ( ) 34 (

ממניות ) 56,486 ( ) 685 ( ) 477 ( ) 1,383 ( 78,041 566 804 1,295 ) 11,014 ( ) 34 ( 147 ) 36 (

אחרותמהשקעות ) 61,305 ( ) 642 ( ) 820 ( ) 36 ( ) 1,253 ( 87,276 587 698 15 1,217 62,170 502 440 656

----- i6 ~ _ 70זי-- __ 36,191 602 __?~~ L ~-
T,4lo ~ 294_ ____ ~ _ 186,735 _ ) 139,839 (_ 433) (2,0l1) (1,6io) ( --- מהשקעות(ההפסדים)ההכנסותכלסך

---------------- L653 _ 294_ 2,005 T,461 ----_ Ql ~ L ~-34,490 __ _ 308 --225 69 585 189 _ _) 2,672 (--- ) 436 ( (2,006) (1,561) _) 138,911 ((הפסדים)ההכנסותכלסך
הוצאות

ניהולדמי 9 4,689 48 97 50 40 5,129 45 101 52 41 4,445 37 81 56 26

ישירותהוצאות 10 3,101 9 15 2 16 3,164 12 23 4 24 2,566 12 13 3 14

מסים 13 676 3 12 3 389 1 11 3 849 8 8 13

--- w ~ 52 --59-_ 8,682יי---ההוצאותכלסך
----

7,860 ___ ~ -iסz _ 59 -----~ _ 8,466 ----58 135 56 68 ------------------------------------------------

לתקופההוצאותעל(הפסדים)הכנסותעדוף ) 147,377 ( ) 2,130 ( ) 1,621 ( ) 488 ( ) 2,731 ( 180,971 1,870 1,403 238 26,630 2,433 251 123 10 532

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים
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מחרגמלקופת

העמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2022 2021 2020 

שווחאלפי

------------- 1,380,207השנהשלבינואר 1ליוםעמיתיםזכויות

 31,955גמוליםמדמיתקבולים

------------- (23,767)לעמיתיםתשלומים

לקופהצבירההעברות

ביטוחמחברותהעברות

חדשותפנסיהמקרנותהעברות

גמלמקופותהעברות

מסלוליםביוהעברות

3 

1,499 

7,097 
-------------

1,347,972 
-------------

37,336 -------------

_ 1,458,340 

---- 42,659 

____ (28,222) ____ (31,316) 

6 

27 24 

369 340 

---- 11,275 ------8,782_ 

מהקופהצבירההעברות

ביטוחלחברותהעברות

חדשותפנסיהלקרנותהעברות

גמללקופותהעברות

מסלוליםביוהעברות

נטוצבירה~העברות

והוצאותהכנסותמדוחמועברלתקופההוצאותעל(הפסדים)הכנסותעודף

השנהשלבדצמבר 31ליוםהעמיתיםזכויות

(4,227) (4,166) (5,598) 

(5,828) (9,330) (9,433) 

(142,692) (147,574) (103,563) 

____ (11,275) (8,782) (7,097) ------------- -------------

-- (152,351) -- (160,700) (117,092) -------------

27,546 186,915 (154,347) 

1,347,972 1,380,207 1,116,956 

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים
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מחרגמלקופת
מסלוליםלפיעמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

מחר מחר מחר

אג"ח אג"ח אג"ח

מחר ממשלת מחר 60מחר מחר soמחר ממשלת מחר 60מחר מחר soמחר ממשלת מחר 60מחר  soמחר
מניות ישראל ומעלה S0-60 ומטה מניות ישראל ומעלה S0-60 ומטה מניות ישראל ומעלה 60 • S0 ומטה

ביוםשהסתיימהלשנה
~בדצמבר 1

2020 2021 2022 
ש"חאלפי חדשיםשקלים

-.?~? L ?_ 1,317,399 __ 12,304 __ 25,995 __ 14,346 __ 23,813 ___ 9;411 __ 1,402,985 ___ 8,635 __ 15,259 __ 25,336 __ 11,464 __ 1,287,278 _11,692 __ 12J817 _ השנהשלבינואר 1ליוםעמיתיםזכויות

360 _ 29,511 ____ . 1.!025 __ . 750 _____ 296 ____ . 373 ___ _ _ 34l062 ~ 401_ _ ___ 937. __ 1,164. ____ 39,797 ____ 476. ____ 349_ __ 11 גמוליםמדמיתקבולים ____ ____ .1,121 __ .328

92 ~ i ___ ) 23,020 ( ---) 129 ( ___ ) 347 ( ___ ) 238 ( ---) 33 ( ----) 29,271 ( ---) 175 ( ___ ) 1,120 ( _ ) 574 ( ---) 176 ( ---) 26,363 ( ---) 23 ( ----) 548 ( ---) 1,238 ( _ לעמיתיםתשלומים

לקופהצבירההעברות

6 - - - ביטוחמחברותהעברות

1 26 - - - חדשותפנסיהמקרנותהעברות 3 24

36 22 31 101 179 7 - 15 265 53 - גמלמקופותהעברות 692 560 247

__?? LQ !. -----------_ 1,589 ___ 093 ; 3 ___ 1,455 ___ 960 ____ 1,647 ______ 1,719 ___ 2,496 ___ 729 _____ 2,191 __ 448 -------_ 2,096 ___ 3,475 ___ 4,177 -- מסלוליםביןהעברות

מהקופהצבירההעברות

) 192 ( ) 181 ( - ) 3,854 ( - - ) 134 ( ) 39 ( ) 3,993 ( - ביטוחלחברותהעברות ) 4,800 ( ) 39 ( ) 598 ( ) 161 (

חדשותפנסיהלקרנותהעברות ) 9,037 ( ) 23 ( ) 337 ( ) 14 ( ) 22 ( ) 8,466 ( ) 123 ( ) 582 ( ) 11 ( ) 148 ( ) 5,553 ( ) 25 ( ) 15 ( ) 72 ( ) 163 (

גמללקופותהעברות ) 96,321 ( ) 941 ( ) 4,139 ( ) 1,062 ( ) 1,100 ( ) 140,765 ( ) 1,237 ( ) 2,110 ( ) 2,619 ( ) 843 ( ) 139,063 ( ) 666 ( ) 906 ( ) 1,383 ( ) 674 (

מסלוליםביוהעברות ) 5,143 ( ) 601 ( ) 448 ( ) 492 ( ) 413 ( ) 4,117 ( ) 2,100 ( ) 1,128 ( ) 554 ( ) 883 ( ) 7,928 ( ) 871 ( ) 1,394 ( ) 812 ( ) 270 (

נטוצבירה,העברות ___ ,------------·--------·--------------------·-----------------·--------·--------------------·-----------------·--------·-------- 1 740 1,011 ~ ) 155,771 ( ~ ) 2,455 ( ) 1,419 ( ) 1,509 ( ) 155,641 ( (575) ) 274 ( ) 2,182 ( ~ ) 114,609 ( 8

הוצאותעל(הפסדים)הכנסותעודף

והוצאותהכנסותמדוחמועברלתקופה ) 147,377 ( ) 1,621 ( ) 2,130 ( ) 488 ( ) 2,731 ( 180,971 1,403 1,870 238 2,433 26,630 251 123 10 532

--- --- ------ --- ------
שלבדצמבר 31ליוםהעמיתיםזכויות

השנה ~ 12,127 1,061,904 12,113 ~ 1,317,399 25,995 12,304 12,817 11,692 1,287,278 ~ ~ 15,259 ~

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים
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מחרגמלקופת

הכספייםלדוחותבאורים

 .כללי- 1באור

 29ביוםלפנסיהרכיביםלהכללתהציבוריבסקטורשכרהסכמיבמסגרתהוקמה ) 11הקופה 11 :(להלןמחרגמלקופת •
 . 1996בינואר

הקופה.בניהולעוסקת 1 ) 11החברה 11(להלןמ 11בעגמלקופותלניהול_חברהמחר 8

 . 4/9/2007מיום 5/047 1מסמנהלתחברהרישיוןפיעלהוקמההחברה •

הקופה.ניהולתינההיחידהופעילותהעצמיהוןאין 1התחיקתילהסדרבהתאםלחברה/ •

ו~אולמהנדסיםוכןמחוורבדירוגהמדורגיםאוהמחוורבמקצועותלאקדמאיםומיועדתענפיתגמלקופתהיאהקופה •

 .המהנדסיםבדירוגהמדורגיםלעובדיםאווהטכנולוגיההמדעבמקצועותאקדמאיםאו tואדריכלים

 :כדלקמןמתמחיםהשקעהמסלוליושניגילמותאמיהשקעהמסלולישלושההקופהמנהלת 1.1.2016מיוםהחל •

 ;הכללי)המסלול(במקום 9935הכנסהמס 1מסומטה/ 50גיללבנימסלול
 ;חדש)(מסלול 9936הכנסהמס 1מס 160עד 50לבנימסלול
 ;ח) 11אגמסלול(במקום 9937הכנסהמס 1מסומעלה/ 60לבנימסלול
 ;מניות)ללאממשלתי n11אגמסלול(לשעבר 1441הכנסהמס 1מס 1לישראלממשלתח 11אגמסלול
 .) 45גילעדצעירמסלול(לשעבר 1522הכנסהמס 1מסמנייתי~מסלול

 . 2023בדצמבר 31עדבתוקףהאישורים

לשכירים/לתגמוליםגמלוכקופתואיל,ן 2008המסשנתבשלבהשהופקדוכספיםעללחסכוןגמלקופתתינההקופה •

 . 2008המסלשנתשקדמוהמסשנותבשלשהופקדוכספיםעללפיצוייםאישיתגמלוקופתלעצמאיםתגמולים

חברתועםהמתפעלוו)הבנק 11אושש"ה"/ולאומי-להלןבע"מ(ההוןשוקשירותילאומיחברתעםהתקשרההחברה 8

העמיתים/חשבונותניהולוהקופה/החברהחשבונותניהולזהובכללתפעולשירותיקבלתלצורךבע"ממחשביםאמן

 . 2014ינוארמחודשהחלנוספיםושירותיםעמיתיםבבקשותטיפול

המתאימיםהחברהאורגניולאישורששווה/לאומימולאלהתפעולהסכםלחידושהחברההנהלתשלומתן·למשאבהמשך

מינוארהחלהצדדיםביושהוחלהעלויותולמתווההעדכניתהשירותיםלתכולתהמותאםחדשהסכםנחתם 26.8.21בתאריך

2020 . 

סהרפועליםחברתי 11עשהתקבלוהמשמורתשירותימתןהפסקתבדבר 4.2.2020מתאריךהפועליםבנקהודעתבעקבות •

 . 3.8.2020ליוםעדיינתנוסהרפועליםחברתשמספקתהשירותיםכיהובהרההודעהבמסגרתמ. 11בע

אישורלאחר-משמורתבנקלבחינתפנימיהליךבסיסועלוקיימהההסתדרותשריכזההתחרותיההליךאתאימצההחברה

השירותיםמעברבוצע , 17.8.2020ביוםהפועלים.בנקבאמצעותיתקבלוהמשמרותשירותיכיהוחלטהקופהאורגניכלל

הפועלים.לבנקבע"מסהרפועליםמחברת

חשבונאיתמדיניות- zבאור

כלליא.

שירותיםעלהפיקוחלחוקבהתאםגמל,בקופותהמקובליםהחשבונאותלכלליבהתאםנערכוהכספייםהדוחות . 1

שווי(חישובגמ)ל(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחלתקנות 12005-ה 11התשסגמ)ל/(קופותפיננסיים

שוקאגף(לשעברוחסכוןביטוחההוןשוקרשותולהוראות ) 11שוויחישובתקנות 11(להלן-2009ט 11התשסנכסים),

 .ההון")שוקרשות 11-(להלןהאוצר)במשרדוחיסכוןביטוחההון
נומינליים.חדשיםבשקליםהואאלובדוחותהכספיהדיווח . 2

הגדרותב.

 .מחרגמלקופת-הקופה •

 .בע"מגמלקופותלניהולחברה-מחר-המנהלתהחברה •
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(המשך)חשבונאיתמדיניות- 2באור

הפיקוחובתקנותהכנסהמסבתקנותבישראל,החשבוןרואילשכתשלהדעתבגילוייכהגדרתם-קשוריםצדדים •

 . 2012ב- 11התשעמוסדיים,גופיםעלהחליםהשקעהכלליגמ)ל(קופותפיננסיםשירותיםעל

המאוחד.לחוזר 5שערשל 2חלק 4לפרק 5.10.2לסעיף

ובהתאם

האוצר.במשרדוהחיסכוןהביטוחההוןשוקההון-רשותשוקרשות •

 .בע"מההוןשוקשירותילאומי-המתפעלהבנק •

וההתחייבויותהנכסיםהצגתג.

נכסישוויכיקובעת-2009ט 11התשסנכסים),שווי(חישובגמ)ל(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחלתקנות 2תקנה

לעמיתהקופהרווחיזקיפתכידורשתהכנסה,מסלתקנותי' 41תקנהבמקבילעסקים.יוםמדייחושבהגמלקופות

קלנדרי.חודשבכלהאחרוןהעסקיםביוםתתבצע

לפיכ,ך .) 2021בדצמבר-30קודמת(שנה 2022בדצמבר 29היכר 2022לשנתבישראלהאחרוןהעסקיםיוםהנוכחית,בשנה

ערןניירותושערימטבעהפרשי . 2022בדצמבר 29ביוםשחושבההתשואהחינההעמיתים}חשבונותשנזקפההתשואה

מהותיים.אינםהדוחשנתתוםועדזהממועדבחווול

ובהוראותשוויחישובבתקנותשנקבעוההערכהכללילפיהכספייםבדוחותנכללווהתחייבויותיההקופהנכסי

 :להלןכמפורטההוןשוקאגףשלהדיווח

מזומניםושווימזומנים . 1

מוצגיםחודשים,משלושהיותרעלעלתהלאהפקדתםבעתהפירעוןשתקופתמוע,דקצריפיקדונות •
 .זהבסעיף

 .פיקדוןבכלהנקוביםהתנאיםלפישנצברהריביתכולליםהפיקדונות •

לשקלביחסמטבעאותושלהיציגתחליפיושערלפיבמאזןנכללוחוץבמטבעופיקדונותמזומנים •
 .המאזןלתאריך

מזומנים.ושוויממזומניםבהכנסותנרשמומזומניםושווימזומניםבגיןשערהפרשי •

סחירותפיננסיותהשקעות . 2

ניירותולגביהדיווח.למועדהאחרוןהעסקיםליוםהבורסהשווילפימוצגותסחירותפיננסיותהשקעות

הדיווח.למועדהאחרוןהעסקיםליוםיציגחליפיןשערלפיבחו"לסחיריםערן

סחירותשאינופיננסיותהשקעות . 3

 :כדלהלןהכספייםבדוחותכלולותסחירותשאינןפיננסיותהשקעות

שוקאגףידיעלכןלשםשנקבעהחברהידיעלהמתפרסםההוגןהשווילציטוטבהתאםחוב-אגרות •

שלההמפורסמתהמתודולוגיהשתמציתחברה,אותהשספקהמערכתבאמצעותהמחושבאוההון

להלן:

בסוףהמסחרבזירתהנכסשלהקובעהמחירלפיהעסקים-יוםבמהלןמהותיתעסקהבוצעהאםא.

העסקים.יום

המסחרבזירת ' Bid-Askנתונילפיהעסקים-יוםבמהלןמהותיתעסקהבוצעהולאבמידהב.

 . Bid-Askלתנאיבהתאם
תזרימיהיווןעלהמבוססהוגןשוויציטוטמודללפיו-ב,אבסעיפיםהתנאיםהתקיימולאאםג.

תזריםהתשלום.למועדבהתאםלוהרלוונטיתבריביתמהווןתזריםכלכאשרחזויים,מזומנים

מעקוםנגזרתהריביתהקופה.אתהמשרתתערןניירותבמערכתהרשוםהתזריםהואהמזומנים

החובאגרותכללשלהמסחרפיעלסחירים,לאחובלנכסיסיכוןומרווחסיכוןחסרתריבית

בבורסה.הרלוונטיות
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(המשך)חשבונאיתמדיניות- zבאור

והלוואותחודשים,משלושהיותרעלעלתההפקדתםבעתהפירעוןשתקופתבבנקים,פיקדונות •

 .לעילג.קטןבסעיףכמפורטההוגןהשווילחישובבהתאםהכספייםבדוחותכלולים

בהם.השותפיםשלהאחזקהשוויעלהקרנותשלהדיווחיםעלמתבססהמוצגהשווי-השקעהקרנות •

ובלבדהכספיהמצבעלהדוחליוםעדההשקעהמקרןשהתקבלהאחרוןהמידעיסודעלנעשההשערוך

ועדתידיעלפרטנייםנכסיםלשערוךבכפוףזאתוכללשנה.אחתלפחותמהמנפיקציטוטשהתקבל

השקעות.

שיערוךלתדירותהזההבתדירותהניתןככלמקובלות,הערכהלשיטותבהתאם-נגזריםמכשירים •

 .לפחותלחודשאחתתיערךשהערכהובלבדהבסיסנכס

חוץבמטבעעסקאות . 4 .

מטבעשלהחליפיןלשערבהתאםבשקליםהראשוניההכרהבמועדנרשמתחוץבמטבעהנקובהעסקה •

 .העסקהבמועדהחוץ

הכספי.המצבעלהדוחליוםהידועהיציגהחליפיןשערלפימתורגמיםחוץבמטבעכספייםפריטים •

העמיתיםזכויות . 5
פירעונםעםאוגבייתםעםבחשבונותנכלליםמהקופהוהעברותותשלומיםלקופהוהעברותתקבולים

התקבלוושטרםשהצטברוסכומיםכולליםאינםהעמיתיםבזכויותהשינוייםעלהדוחותלפיכך,בהתאמה.

שולמו.או

והוצאותבהכנסותהכרה.ד

מצטבר.בסיסלפיוהוצאותהכנסותבדוחנכללותוההוצאותההכנסות

הכספייםהדוחותבעריכתבאומדניםשימוש .ה

האומדניםובהערכות.באומדניםלהשתמשנדרשתההנהלהמקובליםחשבונאותכללילפיכספייםדוחותבעריכת
תלויות,התחייבויותבדברהנתוניםעלוהתחייבויות,נכסיםבדברהמדווחיםהנתוניםעלמשפיעיםוההערכות

שונותלהיותעשויותהתוצאותהדיווח.בתקופתוהוצאותהכנסותנתוניעלוכןהכספיים,בדוחותגילוילהםשניתן
 .אלומאומדנים

נבחריםבמדדיםהשינוישיעורי .ו

בדצמבר 31ביוםשהסתיימהלשנה

ZOZZ ZOZ1 ZOZO 
(באחוזים)

ידוע)(מדדלצרכןהמחיריםמדד(ירידת)עלייתשיעור

הבריתארצותדולרשלהחליפיןשער(ירידת)עלייתשיעור

5.28 

13.15 

2.40 

(3.27) 

(0.60) 

(6.97) 
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חובהויתרותחייבים- 3באור

מצרפיא.

 31ליום
בדצמבר

2022 2021 

שווחאלפי

לקבלודיבידנדריבית

מראשהוצאות

מוסדות

אחרים

חובהויתרותחייביםהכלסך

643 843 

165 336 

54 415 

11 9 

873 1,603 
= 

מסלוליםלפיהרכבב.

מחרמחר

אגווחמחרמחראגווחמחרמחר

so מחרממשלת 60מחרso מחרממשלת 60מחר

מניותישראלומעלה S0-60ומטהמניותישראלומעלה S0-60ומטה

בדצמבר 31ליום

2022 2021 

שווחאלפיחדשיםשקלים

 1 4 14 6 618 6 4 12 13 808לקבלודיבידנדריבית

 165 336מראשהוצאות

 1 53 4 9 2 400מוסדות

 9 1 1 7 1 1אחרים
---

 11 5 15 6 836 17 5 22 15 1,544חובהויתרותחייביםהכלסך
= = = ----= 

סחיריםחובנכסי- 4באור

מצרפיא.

בדצמבר 31ליום

2022 2021 

שווחאלפי

------------- 309,978 429,249ממשלתיותחובאגרות -------------

 :קונצרניותחובאגרות

להמרהניתנותשאינן

להמרהשניתנות

180,627 

822 

201,026 

3,372 

---~9-~i.~?~. ___ !~!..i.~~?... 

 633,647 491,427סחיריםחובנכסיהכלסך
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מסלוליםלפיהרכבב.

מחרמחר

אג"חאג"ח

מחרממשלת 60מחרמחר soמחרמחרממשלת 60מחרמחר soמחר

מניותישראלומעלה S0-60ומטהמניותישראלומעלה S0-60ומטה

בדצמבר 31ליום

2022 2021 

ממשלתיותחובאגרות

 :קונצרניותחובאגרות

להמרהניתנותשאינן

להמרהשניתנות

ח"ש יפלא םישדח םילקש

-~!~!..!_ -- 9,925 __ 10,394 4,639_ -~-~~!~}-~_ 3,543 -- 9,640 ___ 8,729 _4,227 __ 283,839_ 

424 1,818 5,010 2,618 191,156 441 1,548 4,816 2,703 171,119 

51 56 3,265 17 17 788 
-- --

475 1,818 5,010 -~!~?..~- 194,421 458 -- 1,548 _ 4,816 -~!?!_~_ _171,907_ ---------- --------- ----------- ---------

םיריחס 455,746 6,947 13,545 11,188 4,001 595,341 7,313 15,404 11,743 3,846 בוח יסכנ לכה ךס

סחיריםשאינםחובנכסי- sבאור

מצרפי

בדצמבר 31ליום

2022 2021 

ש"חאלפי

קונצרניותחובאגרות

להמרהניתנותשאינן

לאחריםהלוואות

סחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

30,063 

2,247 

32,310 

32,364 

32,364 

מסלוליםלפיהרכבב.

מחרמחר

אג"חמחראגווחמחר

מחרממשלת 60מחר soמחרמחרממשלת 60מחר soמחר

מניותישראלומעלה S0-60ומטהמניותישראלומעלה S0-60ומטה

בדצמבר 31ליום

2022 2021 

שווחאלפיחדשיםשקלים

קונצרניותחובאגרות

 152 87 433 31,692 119 461 29,483להמרהניתנותשאינן

 2,247לאחריםהלוואות

 152 87 433 31,692 119 461 31,730סחיריםשאינםחובנכסיהכלסך
= --= = 
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מניות- 6באור

מצרפיא.

בדצמבר 31ליום

2022 2021 

ש"חאלפי

סחירותמניות

סחירותלאמניות

מניותהכלסך

200,006 

17,777 

217,783 

313,054 

12,549 

325,603 

 :מסלוליםלפיהרכבב.

מחרמחר

אגווחמחראגווחמחר

מחרממשלת 60מחר soמחרמחרממשלת 60מחר soמחר

מניותישראלומעלה S0-60ומטהמניותישראלומעלה S0-60ומטה

בדצמבר 31ליום

2022 

חדשיםשקלים

סחירותמניות

סחירותלאמניות

מניותהכלסך

2,090 1,647 193,760 

95 17,559 

2,090 1,742 211,319 

2021 

חווש יפלא

2,664 Z,563 302,776 2,509 

92 12,335 123 

2,664 2,655 315,111 Z,632 
--

5,051 

122 

5,173 

אחרותהשקעות- 7באור

מצרפיא.

בדצמבר 31ליום

2022 2021 

שווחאלפי

סחירותאחרותהשקעות

סלקרנות

נאמנותקרנות

נגזריםמכשירים

מובניםמוצרים

אופציותכתבי

סחירותשאינןאחרותהשקעות

סיכוןהוןוקרנותהשקעהקרנות

נגזריםמכשירים

מובניםמוצרים

אופציהכתבי

אחרותהשקעותהכלסך

129,602 124,967 

35,042 8,727 

7,287 18 

8,424 1,164 

1,993 661 

___ 182,348_ ___ 135,5.37. 

125,371 184,982 

3,288 16 

694 307 

28 6 

129,381 ___ 185,311 _ ------------· 

311,729 320,848 
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מחרגמלקופת

הכספייםלדוחותבאורים

מסלוליםלפיהרכבב.

מחר מחר

אג"ח מחר אג"ח מחר

מחר ממשלת מחר 60 מחר soמחר ממשלת מחר 60  soמחר
מניות ישראל ומעלה S0-60 ומטה מניות ישראל ומעלה S0-60 ומטה

בדצמבר 31ליום

2021 2022 

ש"חאלפי חדשיםשקלים

סחירותאחרותהשקעות

סלקרנות 117,720 1,172 5,164 365 546 122,908 180 5,537 528 449

נאמנותקרנות 8,727 34,606 92 259 85

נגזריםמכשירים 18 7,058 72 157

מובניםמוצרים 1,094 70 8,313 38 73

אופציותכתבי 626 9 26 1,875 23 95
--

_ 128,185 _ -!~!!!_ -~~_ 23 ~-365 572 174,760 405 5,869 528 786 ·------------------------------
שאינןאחרותהשקעות

סחירות

הוןוקרנותהשקעהקרנות

סיכון 184,388 594 125,116 255

נגזריםמכשירים 16 3,225 63

מובניםמוצרים 307 694

אופציהכתבי 6 27 1

184,717 594 _ 129,062 _ 1 318 -------------------------------

אחרותהשקעותהכלסך 312,902 1,181 5,828 365 572 303,822 406 6,187 528 786

ג. :נגזריםמכשירים

 :הכספיהמצבעלהדוחלתאריךשנעשוהפיננסיותהעסקאותשלדלתאבמונחיהמוצגהבסיס,לנכסנטוהחשיפה,סכוםלהלן

60 60 
מניות ומעלה S0-60 so ומטה מצרפי מניות ומעלה S0-60 so ומטה מצרפי

--
בדצמבר 31ליום

2021 2022 

ש"חאלפי

למניותחשיפה 194,404 188,623 1,514 4,267 275,231 267,110 2,834 5,287

למטבעחשיפה
- זר ) 132,020 ( ) 129,815 ( ) 2,205 ( ) 114,845 ( ) 112,890 ( ) 1,955 (
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מחרגמלקופת

הכספייםלדוחותבאורים

זבותויתרותזכאים- 8באור

מצרפיא.

בדצמבר 31ליום

2022 2021 

ש"חאלפי

מנהלתחברה

מוסדות

נגזריםבגיןהתחייבויות

361 

56 

8,072 

195 

127 

131 

 453 8,489זכותויתרותזכאיםהכלסך

מסלוליםלפיהרכבב.

מחרמחר

אג"חמחרמחראגווחמחרמחר

so מחרממשלת 60מחרso מחרממשלת 60מחר

מניותישראלומעלה S0-60ומטהמניותישראלומעלה S0-60ומטה

בדצמבר 31ליום

2022 2021 

שווחאלפיחדשיםשקלים

מנהלתחברה

מוסדות

נגזריםבגיןהתחייבויות

347 

56 

33 7,921 

3 6 3 2 174 

127 

129 

4 4 9 4 

20 98 2 

 6 4 9 430 4 100 3 26 8,324 36זכותויתרותזכאיםהכלסך

ניהולדמי- 9באור

א.הרכב:

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2022 2021 2020 
שווחאלפי

 4,645 (*) 5,368 4,924ניהולדמיהוצאות

קודמתבשנהמהעמיתיםשנגבוח 11שאלפי 303שלסךהמנהלתלחברההועברוהניהוללדמי(*)בנוסף

 :מעמיתיםניהולדמישיעורב.

ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2022 2021 2020 

 :נכסיםמסךניהולדמי

הדיוהוראותפיעללגבותרשאיתהמנהלתשהחברהניהולדמישיעור

 :בפועלהמנהלתהחברהשגבתההממוצעהניהולדמישיעור

2% 2% 
----

0.39% 0.40% 

2% 

0.35% 
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מחרגמלקופת

הכספייםלדוחותבאורים

ישירותהוצאות- 10באור

מצרפיא.

ערןניירותשלומכירהקניהעמלות

ערןניירותשלשמירהדמיעמלות

 :חיצוניניהולעמלות

השקעהבקרנותהשקעהבגין

לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

סלקרנותבאמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין

 )*(אחרותעמלות

ישירותהוצאותהכלסך

ערןניירותשלומכירהקניהעמלות

ערןניירותשלשמירהדמיעמלות

 :חיצוניניהולעמלות

השקעהבקרנותהשקעהבגין

לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

סלקרנותבאמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין

 )*(אחרותעמלות

ישראליותנאמנותבקרנותהשקעהבגיןמתשלומיםנובע )*(

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2022 2021 2020 ------
ש"חאלפי

327 568 589 --------
40 48 53 

2,454 2,030 1,276 

187 424 505 

23 38 79 

112 119 106 

3,143 3,227 2,608 
= ----
ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2022 2021 2020 ------
נכסיםיתרתמתוךשיעור

ממוצעת

0.03% 0.04% 0.04% 

0.00% 0.00% 0.00% 

0.20% 0.15% 0.09% 

0.02% 0.03% 0.04% 

0.00% 0.00% 0.01% 

0.01% 0.01% 0.01% 
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מחרגמלקופת

הכספייםלדוחותבאורים

 :מסלוליםלפיהרכבב.

מחרמחרמחר

אג''חמחרמחראג"חמחרמחראג"חמחרמחר
מחרממשלת 60מחר 50מחרממשלת 60מחר 50מחרממשלת 60מחר 50

מניותישראלומעלה S0-60ומטהמניותישראלומעלה S0-60ומטהמניותישראלומעלה S0-60ומטה

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2022 2021 2020 

ש"חאלפיחדשיםשקלים

 4 3 9 7 566 20 4 9 10 525 15 2 5 9 296ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

 1- 1- 51-- 1- 47-- 1- 39ערךניירותשלשמירהדמיעמלות

 :חיצוניניהולעמלות

 1,276-- 2- 2,028-- 3- 2,451השקעהבקרנותהשקעהבגין

 9- 3 5 488 4- 10 2 408 1- 5- 181לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

באמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין
 79-- 1- 37-- 1- 22סלקרנות

------------------- 106---- 119---- 112 )*(אחרותעמלות
 14 3 13 12 2,566 24 4 23 12 3,164 16 2 15 9 3,101ישירותהוצאותהכלסך

== ==== == 

ישראליותנאמנותבקרנותהשקעהבגיןמתשלומיםנובע )*(
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מחרגמלקופת

הכספייםלדוחותבאורים

מחרמחר

so so עד
 60ומטה

מחר

מחר 60
אג"חומעלה

מחרמחר

עד so soמחר

 60ומטהמניות

מחר

60 
ומעלה

מחר

אג''ח

מחר

מניות

מחר

so 
ומטה

מחרמחר

so מחר 60עד
ח 11אגומעלה 60

מחר

מניות

ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2022 2021 2020 

ממוצעתנכסיםיתרתמתוךשיעורממוצעתנכסיםיתרתמתוךשיעורממוצעתנכסיםיתרתמתךושיעור

ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

ערךניירותשלשמירהדמיעמלות

 :חיצוניניהולעמלות

השקעהבקרנותהשקעהבגין

לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

באמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין
 .סלקרנות

 )*(אחרותעמלות

בקרנותהשקעהבגיןמתשלומים(*)נובע
ישראליותנאמנות

0.05% 0.02% 0.04% 0.07% 0.04% 0.20% 0.03% 0.04% 0.08% 0.04% 0.14% 0.01% 0.02% 0.06% 0.02% 

0.01% - 0.00% - 0.00% - - 0.00% - 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

- 0.09% - - 0.01% - 0.16% - - 0.01% - 0.21% 

0.11% - 0.01% 0.05% 0.04% 0.04% - 0.04% 0.02% 0.03% 0.01% 0.00% 0.02% 0.00% 0.02% 

- 0.01% - - 0.00% - 0.00% - - 0.00% - 0.00% 

- 0.01% - - - - 0.01% - - - - 0.01% 
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מחרגמלקופת

הכספייםלדוחותבאורים

השקעהמסלוליתשואות- 11באור

ברוטונומינליתשנתיתתשואה

תשואה

ממוצעת

נומינלית
 Sל-ברוטו

שנים 2018 2019 2020 2021 2022

באחוזים

 2.64% ) 2.31% ( 10.76% 2.81% 15.40% ) 11.28% (ומטה 50לבנימסלול

 1.92% ) 3.59% ( 11.76% 2.30% 13.70% ) 12.23% ( 60עד 50לבנימסלול

 1.21% ) 1.38% ( 8.28% 0.26% 8.00% ) 8.14% (ומעלה 60לבנימסלול

 0.53% ) 0.26% ( 4.36% ) 0.01% ( 2.28% ) 3.54% (ישראלממשלתאגווחמסלול

 3.36% ) 5.53% ( 20.11% 5.90% 27.14% ) 22.79% (מניותמסלול

קשוריםוצדדיםענייובעליעםועסקאותיתרות- 12באור

אחזקהקיימתאםאף lזהבביאורהוצגלאאליההקשוריםוהגופיםהחדשההכלליתההסתדרותעםויתרותעסקאותעלמידע
בחברה.שלהם

קשוריםוצדדיםענייובעליעםיתרותא.

בדצמבר 31ליום

2022 2021 

שווחאלפי

מניות

קונצרניותחובאגרות

נאמנותקרנות

מראשהוצאות

מנהלתחברה-זכאים

11244 

45 

2,903 

336 

361 

(*) 2,007 

(*) 137 

4,345 

165 

195 

מחדשסווג )*(

על-ידיהמנוהלותח) 11שאלפי 11,982-קודמת(שנהח 11שאלפי 13,346שלבסךהשקעהקרנותמחזיקההקופה 31.12.2022ליום

מנהליידיעלבוצעהבהןושההשקעהבענומהשקעותניהולאמכןאי.בי.איההשקעותלמנהלקשורצדהמהווהכללישותף

בקופה.ההשקעותאתזמןתקופתבאותהשניהלואחריםהשקעות

י

 .)ח 11שאלפי 453-קודמת(שנהח 11שאלפי 361עלעמדההמנהלתהחברהשלהשנהבמשךביותרהגבוההמוחלט)כבערךהיתרה
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מחרגמלקופת

הכספייםלדוחותבאורים

קשוריםוצדדיםענייובעליעםעסקאותב.

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2022 2021 2020 

ש"חאלפי

המנהלתלחברהניהולדמי

קשוריםלצדדיםששולמוהשקעותניהולעמלות

4,924 5,368 4,645 

78 36 59 

מסיםהוצאות- 13באור

לפיממספטורותהכנסותיהלפיכן , 31.12.23ליוםעדשבתוקףאוצראישורלפיהכנסהמסלצוניגמלכקופתאושרההקופה

הכנסה.מסבפקודת ) 2 ( 9סעיף

במקור.מסמנוכהאלוהשקעותבגיןבחו"ל.זריםערןבניירותמשקיעההקופה

מיוחדותהתקשרויותתלויותהתחייבויות- 14באור
' 

ובתקנותיו,בחוקשפורטובנסיבותהחברה,עלהתחייבותמטיליםפיו,עלשהותקנוותקנות 1958-ח 11התשיהשכרהגנתחוקא.

פיגורישלבמקריםלקופה.כספיםהעברתבאמצעותבמועדםסולקולאאשרחובותלעובדיהם,מעסיקיםשלחובותבגיר

צופהאינההחברהולפיכןמשפטיים,בהליכיםלרבותהחוב,לגבייתבאמצעיםלנקוטהיאהחברהמדיניותמעסיקים

זה.חוקבגירהתחייבות

החשבונאותלכלליובהתאםמעסיקיםחובותגבייתבתחוםחיצונימומחהשלדעתחוותשכללמקצועילתהליךבהמשך

לפיכןמעסיקים.חובלאומדןיסודהנחותעדכוןאישרוהחברהאורגני 2020לשנתהרביעיהרבעוןבמהלןהמקובלים,

 280כ- 2021(בשנתח 11שאלפי 265כ-עלעמד 2022שנתלסוףבפיגורמעסיקיםחובאומדן-שאושרהלמתודולוגיהובהתאם

 .)ח 11שאלפי-101כ- 2021(בשנתפיגוריםריביתבגיןח 11שאלפי-103כשלסךכוללהאמורהאומדן .)ח 11שאלפי

והחזרנוספותשעותשלהשכרלרובדהעובדיםשלהזכאותמהיעדרנובעמהחובחלקכיעולהעורכתשהחברהשוטףמטיוב

שעתידהההוןשוקרשותשפרסםהתשלומיםרפורמתשלבטיוטהמעכהקיבלהנושאהקופה.למאפייניבהתאםהוצאות

בנוסף,זו.מסיבההפיגוריםצבירתסיוםלצורךזולהסדרהממתינהוהקופהאחריםשכרלרבדייסודשכררובדביןלהפריד

ניתןלאהמעסיקשלדיווחמהעדראחרת,לקופהמעבראועבודההפסקותעלמסודרדיווחמאינובעמהחובחלקכייתכן

ובתוךהמעסיקים,מולאלהחובותטיובשלרציףתהליךמבצעתהמ~הלתהחברהזאת,עםיחדקיים.אכןהחובהאםלאמוד

 .)ח 11שאלפי 8,429 2021(בשנתח 11שאלפי 2,558שלסךטויבו 2022בשנתכן

אתהמתפעלהבנקהחובות.בטיובעוסקתהקופהכאמורחייבים,מעסיקיםכנגדמשפטיותתביעותהוגשולא 2022בשנת

מעסיקיםכנגדתביעותחייבים.מעסיקיםשללעמיתיםהודעהמכתביוכןהתראהמכתביהחייביםלמעסיקיםשולחהקופה

שנדרש.ככללעבודה,הדיןלבתימוגשותחייבים

הכספיהמצבעלהדוחותלמועדבגינןההתחייבותהושלמהשטרםהשקעהקרנותבגיןהשקעהבקרנותלהשקעהההתחייבותב.

ח. 11שאלפי 58,169היא

בניהולה.הקופותוכנגדככגדהועומדותתלויותתביעותאיוהחברהלידיעתג.
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