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בע"מגמלקופותלניהולחברה-מחר

 2020בספטמבר 30ליוםהדירקטוריוןדוח
בללי

(להלןבע"ממחרגמלקופתבניהולעוסקת//החברה"),(להלןבע"מגמלקופותלניהולחברה-מחר _-;
להכללתהציבוריבסקטורשכרהסכמיבמסגרת 1996בינואר 29ביוםהוקמההקופה .בנאמנות ) 11הקופה 11

במדעילאקדמאיםומיועדתהגמלקופותבחוקכהגדרתהענפיתגמלקופתחינההקופהלפנסיה.רכיבים

במקצועותאקדמאיםו/אואדריכליםו/אולמהנדסיםוכןהמח"רבדירוגהמדורגיםאווהרוחהחברה

המהנדסים.בדירוגהמדורגלעובדאווהטכנולוגיההמדע

 :כדלקמןהשקעהמסלוליחמישההדוחבשנתניהלההחברהבניהולהקופהב.
 :גילתלויימסלולי

 )כללימסלול(לשעברומטה 50לבכיגמלמחרא.

 60עד 50לבניגמלמחרב.

ח) 11אגמסלול(לשעברומעלה 60לבניגמלמחר .ג

יושקעוהנכסיםהדין.להוראותבכפוףשוניםמסוגיםלנכסיםחשופיםיהיוהעמיתיםנכסיאלובמסלולים

מסלול.בכלהעמיתיםבגילאיהיתר,ביו ,בהתחשבההשקעות,ועדתשלדעתהשיקולפיעל

בעת ,אליהםיצורףועמית ,הגמללקופתההצטרפותבעתהמחדלברירתמסלוליהםאלהמסלולים

אשרמחדל,ברירתבמסלולהחוסךעמית .אחרתבחראסאלא Iלגילובהתאם ,הגמללקופתהצטרפותו

המתאיםהמחדלברירתלמסלולישויך Iלגילוהמתאיםאחרמחדלברירתמסלולבושקייםלגילהגיע

במסלוללהישאראולגילומתאיםשאינוהמודל,במסגרתהשקעהלמסלוללעבוררשאיעמית .לגילו

המנהלת.לחברהבכתבמתאימההוראהלמתןףובכפ /כאמור

 :מתמחיםמסלולים
חשיפהבשיעורישראלממשלתשללאג•~חחשופיםיהיוהמסלולנכסי-ישראלממשלתגמלמחר .א

באמצעותתושגכאמורלנכסיםחשיפההמסלול.כסינמ 120%עליעלהולא 75%מ-יפחתשלא

תושקעהנכסיםיתרתהשקעה.בקרנותואנאמנותבקרנות ,סלבתעודות ,בנגזרים ,ןיבמישרהשקעה

ההשקעות.ועדתשלדעתהלשיקולובכפוף ,הדיןלהוראותבכפוף

-מיפחתשלאחשיפהבשיעורליובחויבארץלמניותחשופיםוייההמסלולנכסי-מניותגמלמחרב.

 ,במישריןהשקעהבאמצעותשגותכאמורלנכסיםחשיפההמסלול.מנכסי 120%עליעלהלאו 75%

להוראותבכפוףתושקעהנכסיםיתרת .השקעהבקרנותאונאמנותבקרנות ,סלתודובתע ,בנגזרים

ההשקעות.עדתושלדעתהלוקילשובכפוף ,הדין

ועם ) 11ה 11שש"לאומי-(להלןמ 11בעההוןשוקשירותימיולאחברתעםהתקשרההחברה 2014משנתהחל .ג

ניהול ,והקופההחברהחשבונותניהולזהובכללתפעולשירותיקבלתלצורךמ"בעמחשביםאמןחברת

נוספים.ושירותיםעמיתיםבבקשותטיפול ,העמיתיםחשבונות

 2019שנתבמהלןה, 11ששלאומימולאללוהתפעהסכםלחידושהחברההנהלתשלמתןולמשאבהמשך

ההליךתוצאותקבלתלאחר .מתפעללבחירתההסתדרותשלהתחרותילהליךלהצטרףהחברההחליטה

 2020מינוארהחל .הנוכחיהמתפעלמולהתפעולהסכםאתלחדשבדירקטוריוןהחלטההתקבלההתחרותי

ספציפיותולהתאמותכאמורהתחרותיבהליךהמתפעללהצעתבהתאםלתוקפונכנסחדשעלויותהסכם

ובתוךהמתפעל,ידיעלעודניתניםשאינםרותיםימהשחלקשלמקלהעברתבוצעהבנוסף, .הקופהעבור

 .כספייםדוחותועריכתהמנהלתהחברהגזברותשלהנושאקריבעכ,ך

השירותים.לתכולתהמותאםחדשתפעולהסכםלניסוחומתןבמשאמצויההחברההנהלתאלהבימים
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בע"מגמלקופותלניהולחברה-מחר
 2020בספטמבר 30ליוםהדירקטוריוןדוח

 :השקעותמנהליד.
 :הבאיםבמסלוליםההשקעותאתמנהלת )"פסגות" :(להלןבע''מערךניירותפסגות

ומטה 50לבנימחר . 1
ומעלה 60לבנימחר . 2

ישראלממשלתאג"ח . 3

 :הבאיםהמסלוליםשלההשקעותתיקאתמנהלת )"יא..בי"אי :(להלןבעיימהשקעותניהולאמכן.אי.ביאי
ומטה 50לבנימחר . 1

מניותמחר . .2

 50-60לבנימחר . 3

הקופה,שלההשקעותניהולעלהחלותהרגולטוריותההוראותכלליישוםפועליםהאמוריםהמנהלים
 .השקעותועדתלהוראותבכפוף

הפועלים.בבנקבמשמורתנמצאיםהקופהנכסיה.

מתאםאכיפה,ממונהפנים,מבקרתמשפטית,יועצת :ביניהםובספקים,מקצועייםביועציםנעזרתהחברה .ו
ספקימידע,אבטחתמנהל , SOX-404ליישוםמלווהיועץכספים,מנהלסיכונים,מנהלתהשקעות,
סחירים.בלתינכסיםלשערוךוחברה ,אינטרנט

שעניינםהמצטבריםשינוייוכללעלהחברהשלההתאגדותתקנותתוקנוהשלישיהרבעוןתוםלאחר .ז
על , 28.6.2.02.0מיוםכלליתבאסיפהכדיןשאושרוהחברהולמדיניותהרגולטוריתלהסדרההתקנוןהתאמת

 . 10.2.020..12מיוםהתאגידיםרשותבאישורתוקףוקיבל 15.9.2020ביוםההוןשוקרשותידי

הדוחבתקופתמהותייםאירועים

הראשוןברבעוןהביא , 2.02.0שנתשלוהשלישיהשניהראשון,ברבעוןהעולםיברחבתקוררנהנגיףהתפשטות
העולם.ברחביהמוביליםבמדדיםחדותלירידות

לשגרההדרגתיתחזרהמסתמנתכיאםהמשברסיוםלמועדתחזיתאיוהכספייםהדוחותעלהחתימהלמועדנכון
המקומיתהכלכלהעלהטווחוארוכתהבינוניתההשפעהלגביוודאותאימשריםאלואירועיםהעולם.וברחביבארץ

הכספייםהדוחותעלהחתימהלמועדשעדכךעלהשפיעהלעילכאמורבשווקיםהגלובליתהטלטלהוהעולמית.
החברהדירקטוריוןעםביחדהמנהלתהחברהשלההשקעותוועדתשליליות.תשואותהנוכחיתבשנההקופההניבה

ההשקעות.ניהולבתחוםוהןוהקופההחברהתפעולבתחוםהןהתאמותלבצעבמטרהבנושאדיוניםמקיימים

 12/3/2020בתאריךמיוחדתדירקטוריוןישיבתערכההחברהההון,שוקרשותעלהממונהלהנחיותבהתאם
שהחברהמתווההוצגבמסגרתהתקוררנהנגיףלהתפשטותהיערכותהאתלבחוןבמטרהלעילהמתואריםבנושאים

הדיןהוראותכלאחרומיישמתיישמההחברהלכן,בנוסףהקורונה.משברבצלעסקיתהמשכיותלצורןגיבשה
רשותשלאחריםוחוזריםשעהוראותהוכןצוויםחירום,שעתכתקנותהן ,הקורונהנגיףהתפשטותלאורשפורסמו

מוסדי.כגוףלפעילותהביחסההוןשוק

בשווקיםאירועיםאחרמקרובעוקביםהחברהשלהסיכוניםומנהלתההשקעותמנהליההשקעות,ועדת
להתנהלותבהתאםתכופיםדיוניםומקיימיםההשקעותתיקבהרכבשוטףבאופןדניםוהגלובליים,המקומיים
הנדרשת.והנזילותהגמלקופתנכסיעללשמורמנתעלוהכלובעולם,בארץוהבורסותהשווקים

עלדיגיטלייםבערוציםולפעילותשירותיםלמתןהיכולותלחיזוקנערכוהשוניםוספקיההחברההנהלתבמקביל,
בעמיתים.הפגיעהאתהאפשרככלולהקטיןוהקופההחברהשלהפעילותאתלשמרמנת

קודמות)לתקופות(ביחסהעמיתיםכספישלוהפדיונותהמשיכותבהיקףמהותיגידולנראהלאהמשברמתחילת
לעיל.כאמורהשליליותהתשואותעקבחינההקופהבנכסיהירידהועיקר

שתיתכןהריזמן,לאורןתימשךובכלללעילהמתואריםמהאירועיםכתוצאההעמיתיםבנכסיהקיטוןשמגמתככל
עלרציףבאופןלעקובממשיכההחברההנהלת . 2020שנתבמהלךמהעמיתיםהנגביםהניהולמידבשיעורעלייה
 .בהתאםיעודכנוהניהולודמיהקופהבנכסיהשינוי

ערדניירותמשמורת-הדוחבתקופתמהותייםאירועים

פועליםחברתע"ישהתקבלוהמשמורתשירותימתןהפסקתבדבר 4.2.2020מתאריוהפועליםבנקהודעתבעקבות
 . 3.8.2.02.0ליוםעדיינתנוסהרפועליםחברתשמספקתהשירותיםכיהובהרההודעהבמסגרת .בע"מסהר

-משמורתבנקלבחינתפנימיהליךבסיסועלוקיימהההסתדרותשריכזההתחרותיההליךאתאימצההחברה
 , 17.8.2020כיוסהפועלים.בנקבאמצעותיתקבלוהמשמרותשירותיכיהוחלטהקופהאורגניכללאישורלאחר
 .הפועליםלבנקבע"מסהרפועליםמחברתהשירותיםמעברבוצע
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השקעותמנהלי-המאזןתאוידלאחראירועים

בישיבת ,חוץבמיקורהשקעותמנהליידיעלבקופההשקעותניהוללבחינתהליןנערן 2020 3רבעוןבמהלך
 , 50גילעדממסלולמחציתשללניהול 1מור 1ההשקעותביתעםהתקשרותעלהוחלט 26.8.2020מיוםהדירקטוריון

מסלול , 50גילעדממסלולמחציתלנהלימשיךאי.בי.אי.ההשקעותביתכיהוחלטוכןמניותומסלול 50-60מסלול
אלטרנטיבינכסיםתיקשלהשקעותלניהולהאפשרותהועלתהכן,כמוישראל.ממשלתאג"חומסלולומעלה 60

הדירקטוריוןבישיבתהכספייםהדוחותפרסוםלמועדבסמוךתבחןאשרהצעה-נוסףהשקעותלמנהלייעודי
 . 15.12.2020ליוםמתוככןהאמורהמתווהלפיההשקעותמנהלישלהפעילותתחילת .הקרובה
הקופהשלעיקרייםנתונים

 30ליום 30ליום
בדצמבר 31ליוםבספטמברבספטמבר

2020 2019 2019 

 :עמיתיםחשבונותמספר
 12,843 13,104 11,300 ) 1 (פעילים

 23,056 23,408 22,559פעיליםלא

 35,899 36,512 33,859עמיתיםחשבונותסה"כ

 :}ח"ש(באלפינטומנוהלים~נכסים

 824,570 809,104 713,448 ) 1 (פעילים

 633,770 639,644 606,786פעיליםלא

 1,458,340 1,448,748 1,320,234נטו ,מנוהליםנכסיםסה"כ

 :ש"ח}(באלפיתוצאתייםנתונים

 423 321 182 } 2 (חדשיםמצטרפיםעבורמשובתיםגמוליםידמ

 327 725 237פעמייםחדגמוליםמדמיתקבולים

 50,802 38,566 31,920גמוליםמדמיתקבולים

 1,299 1,212 307לקופהצבירההעברות

 ) 156,881 ( ) 121,197 ( ) 109,417 (מהקופהצבירההעברות

 ) 33,594 ( ) 25,252 ( ) 18,049 (פדיונות

 144,140 102,847 ) 42,870 ( ) 3 (לתקופההוצאותעל(הפסדים)הכנסותעודף

 :ש"ח}(באלפימנכסיםשנגבוניהולדמי

 5,017 3,843 3,653 ) 1 (פעיליםולאפעילים
שנתייםבמונחיםמנכסיםממוצעניהולדמישיעור

(באחוזים):

 0.34 0.34 0.34 ) 1 (פעיליםולאפעילים

 :קשרמנותקיחשבונות

 5,565 6,099 5,148חשבונותמספר

 78,293 86,612 69,427ש"ח)(באלפינטוהלים,מנונכסים

 256 216 174ש"ח)(באלפימנכסיםשנגבוניהולדמי
במונחיםמנכסיםשנגבוממוצעניהולדמישיעור

 0.34 0.34 0.34(באחוזים)שנתיים

 :ש"ח 81000עדשלביתרהפעילים-לאחשבונות

 5,362 5,464 4,983חשבונותמספר

 9,929 9,873 8,304ש"ח)(באלפינטומנוהלים,נכסים

 32 25 21ש"ח)(באלפימנכסיםשנגבוניהולדמי
במוכחיםמנכסיםשנגבוממוצעניהולדמישיעור

 0.34 0.34 0.34(באחוזים)שנתיים
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ככוךיתרהבהםועמדההדיווחלמודעשקדםהאחרוןברבעוןגמוליםמידבהספקדוושהכחשברכרתמוגדריםפעיליםיםעמית 2016נתלשהכספייםמהזרחותהחל ) 1 (

 .מרעדלארתר
פעילים.כעמיתיםהרגדררשלאעמיתיםעפילים·לאעמיתיםפעיל.עמיתייחשבפעיללאןחשבוגסןלותשבבעעפיליתעמ

ונההאחרדהפקהה-חודשיותהפקדותעבורהמשרתנים·םהגמולידמיחישובורןלצ .השנהכמהלןלקוהפשהצטרפופעיליםםעמיתיעכורמשובתים·גמוליםדמי ) 2 (
 .השנתייםהגמוליםדמיאתשישקפוכןההשנבמהלןלהופיעיותצפוהפקדותשאותןםהעפמיבמספרתוכפלההפקדהאחרבעיתויותהפקדעבור . 12ב·תוכפל

 .הקופותשלוהרצאותהכנסותמדוחלקחנ .קופהתלותצאוהעלככסותהעודף ) 3 (

נטו ,הנכסיםהיקף

היקף

כטוככסים,

9/2020 

היקף
כטונכסים,

12/ 2019 

שיעור

הגידול
 )ון(קיט

אחוזיםש"חאלפי

 1,402,985 1,261,804ומטה 50לבכיסלולמ
 9,411 10,870 60עד 50לבנימסלול
 23,813 23,813ומעלה 60יבנלמסלול
 7,785 7,725מניותמסלול
 14,346 16,022ישראלממשלתאג"חמסלול

 1,458,340 1,320,234סה"כ

הקופהתשואות

(10.06%) 

15.50% 

(0.77%) 

11.68% 

(9.47%) 

וברוטינליתופנותשואה-

ש.תקופהמצטברת ..- '

1-9/2020 1-9/2019 1-12/2019 

 10.76% 7.59% ) 2.62% (ומטה 50לבנימסלול
כלליי}.•מסלול- 31.12.2015ליום(עד

 11.76% 8.13% ) 2.52% ( 60עד 50לבנימסלול
1.1מיוםהחלחדש(מסלול .2016 ( 

 8.28% 6.53% ) 2.94% (ומעלה 60לבנימסלול
 )•ח 11אג•מסלול- 31.12.2015ליום(עד

 20.11% 13.64% ) 5.95% (מניותמסלול
 .צעירי)מסלול•- 31.12.2015ליום(עד

 4.36% 4.22% ) 0.67% (ישראלממשלתח"אגמסלול

המימוןומקורותהמנהלתהחברהפעולותתוצאות

השנה.מתחילתח 11שאלפי-3,653בוכמהסתהחברההוצאות

 .דיןכלהוראותפיעלהמרבילשיעורבכפוף ,הקופהעמיתימגובהשהחברההניהולמדמינובעותהחברההכנסות

ינותהכוללשהרווחכןהוצאותיה,בגובהניהולידמופהמהקגובההחברהולפיכןפית,נעגמלקופתהיאהופהק

אפס.
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בע"מגמלקופותלניהולחברה-מחר

 2020בספטמבר 30ליוםהדירקטוריוןדוח

כספידיווחעלהפנימיתהבקרהעלההנהלהאחריות

הגילוילגביונהליםבקרותהערכת

לתוםהעריכוהמוסדיהגוףשלהכספיםומנהלהמנכ"לעםבשיתוףהמוסדי"),הגוף 11(להלןהחברההנהלת

הערכהבסיסעל .המוסדיהגוףשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתזהבדוחהמכוסההתקופה

חינםהמוסדיהגוףשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותזותקופהלתוםכיהסיקוהכספיםומנהלל 11המנכזו,

בהתאםהרבעוניבדוחלגלותנדרשהמוסדישהגוףהמידעעלולדווחלסכם 'לעבד 'לרשוםמנתעלאפקטיביים

אלו.בהוראותשנקבעובמועדוחסכוןביטוחההוןשוקעלהממונהשקבעהדיווחוהוראותהדיולהוראות

כספידיווחעלפנימיתבקרה

דיווחעלהמוסדיהגוףשלהפנימיתבבקרהשינויכלאירעלא 2020בספטמבר 30םובייםיהמסתהרבעוןבמהלן

עלהמוסדיהגוףשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופןלהשפיעשצפויסביראו ,מהותיבאופןהשפיעאשרכספי

 .כספידיווח

החברהלפעילותהמהותיתחיקתיההסדרעדכוני
במסגרתהמוסדייםהגופיםפעילותאתהמסדירההילרגולצתיקוניםהתפרסמו 2020לשנתהשלישיברבעון

 .הקורונהנגיףהתפשטותעםמהתמודדותכחלק ,שעההוראות

תקוררנהנגיףהתפשטותעםלהתמודדותביחסשפורסמוהדיוהוראותכללאתומיישמתשמהייהחברההנהלת

פעילותה.בתחומיעסקיתהמשכיותולצורןליישומןנדרשותהתאמותוביצעה

 :כדלקמןההוראותפורסמוכןבתוך

הוראותהארכת-מוסדיגוףדירקטוריון-המאוחדהחוזרהוראותתיקון' 2020-9-15מוסדייםגופים.חוזר 1.1

 ; 24.9.2020מיום 1הקורונהאירוערקעעלשעה

מיום 1הקורונהאירועירקעעלשעההוראת-הפנסיוניהחיסכוןבמכשיריניהולדמי 1מוסדייםגופיםזרוח. 1.2

2.9.2020 ; 

- 6 -



כע"מנמלקופותלניהולחכרח-מחר

 ) certification (הצהרה

 :כימצהיר ,פלגתמ<ראנו,

שסתתייםלרעבון )ברה""הח :(לתלןבע"מגמלקוופתלניחולחכרה-מחרשלהרבעוניהדוחאתסקרתי . 1
 .) 1•דהווrו 1 :(לתלן 2020רסבטפמב 30וםבי

z . עובדהלשמגצנוסחרואלמחותכתעובדהשלנכוןלאמגצכלכוללאיננותזרחדייעתי,לעבהתבסס
ייחסבהתמעטיםיהיולאמצגיס,אותםנכללובהןהנסיבותלאורבו,שנללכושהמגציםכדיהנחוץמהותית
 .דבוחהממסהלתקופה

מכל ,אנותאבנןפםמשקפינזרחכלולתאחריפסכומעדיונייםבעהרםהכספייהודחות ,דנתעיילעבהתבסס . 3
המכוסיםולתקופותלמודעיםרההחבשלהעפולותתואצותואתהסכפיהמנביאתהמהותיות,החביונת

 .דבוח

הגילויבלכיםונהליכקחתשלולקיומםלקבתעיםאחראיםזוהצהרתהמצהיריםחבברהואחריםאני . 4
וכן- ;החכרהשלכפסידיווחלעהפנימיתולבקרה

המיודעוםכאלח,ונהליםקברותשלפקיוחנוחתבולקבעיתםגרמונאואכלה,ולהניםבקרזתקבעונ )(א
במהלךבפרטבחרבח,אחריםידילעלדותעינוןבואג ,לחרבתהמתייחסמהותישמדיעלחנטיח
 jדהוחלשהכהנהתקופת

מהיודעתי,פסכדכוןחעלנפימיתבקרהקביתעלעננפיקחאןכפסי,דיווחעלנפימיתבקרהקבעונ )ב(
רעוכיםםהכפסיישדחוחותולכךהכפסידניוח nמהימונתוגניןוביטחלשסגירתמדיהלספק

 ;חתוןשוקלעחממוחכולהוראות IFRS) (בינלאומייםדיווחלקתניבהאתם
בבלימקסנותינואתוהגצונהבחרהשלגז-וליוכגלביוהנהליםהנקרותשלאהפקטבייותאתתעדכנו )(ג

עלבהבתססבודחהמוכסההתוקפהלחרסהגילוי,לגביוהלהניםתוהבקרשלהאפקטובירת
-וכן ;הרעכתנו

אבוןפשהשפעיזהכרבועןשאיערסכפידיווחעלהחרבחשלהפנימיתבבקרהשיטילכבדוחגליינו )ר(
וןכ-סכיפ..,ווח,לעהחברהשלהנפימיתהבקרהלעמהותי,אבוןפלשהפעישצפוירסביאומהותי,

s . ןברבהואחווםאניrהמבקרהחשמןלרואהגילינוזוחצהרההמצהיריםI הבקיורתלווודעתלדוטקרוריון
 :סכיפדיווחלעהנפימיתנקדחהלגינניותרהכדעניתרעהתכנולעבהססבתהחברה,שלהדירקטוריוןשל

הנפימיתהבקרהשלבהלעפהתאובקבהתעיהמהותיותוהוחלשותםהמשמעותיילהקיוייםלכאת (א)
עלרוחוססלכםבעלד,לרשום,החרבהשלבילוכתהגפלועםישצופיסביראשר ,כפסידיווחלע

-וןכייכספמעדי

שישאחריםועבידםמעורביםאוההחכלהמעורבתבהמהותית,שאיהכוביומחותרתביותרמית,כל ב)(
פסכי.יווחדעלהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקדולהס

דון.לכפיעלאחר,אדםלכמאחריותאומאחירותיגלרועדכיעלילאבמוראיו

 2020ונבבמבר 29
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בע"מגמלקופותלניהולחברה-מחר

 ) certification (הצהרה

 :כימצהיר Iסוויריראובן Iאני

שהסתייםלרבעון"החברה") :(להלןמ"בעגמלקופותלניהולחברה-מחרשלהרבעוניהדוחאתסקרתי . 1
 .) 11הדוח 11 :(להלן 2020בספטמבר 30ביום

עובדהשלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלןונכלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 2
בהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותםנכללובהןהנסיבותלאור ,ובשנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותית
בדוח.המכוסהלתקופה

מכלנאות,באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהרבעונייםהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 3
המכוסיםולתקופותלמועדיםהחברהשלהפעולותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינות

בדוח.

הגילוילגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני . 4
רכן- ;החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרה

המיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענו )א(
במהלןבפרטבחברה,אחריםידיעללידיעתנומובאלחברה,המתייחסמהותישמידעלהבטיח
 ;הדוחשלההכנהתקופת

המיועדתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואו ,כספידיווחעלפנימיתבקרהקבענו )ב(
ערוכיםהכספייםשהזרחותולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספק

 ;ההוןשוקעלהממונהולהוראות ) IFRS (בינלאומייםדיווחלתקניבהתאם
לגבימסקנותינואתוהצגנוהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו )ג(

עלבהתבססבדוחהמכוסההתקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביות
רכן- ;הערכתנו

באופןשהשפיעזהברבעוןשאירעכספידיווחעלהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלחובדגילינו )ד(
וכן- .כספידיווחעלהחברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופןלהשפיעשצפויסבירארמהותי,

הביקורתולוועדתלדירקטוריון Iהמבקרהחשבוןלרואהוגילינזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני . 5
 :כספידיווחעלהפנימיתהבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהחברה,שלןהדירקטוריושל

הפנימיתהבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת )א(
עלולדווחלסכם ,לעבדלרשום,החברהשלביכולתהלגפועשצפוייםסביראשרכספי,דיווחעל

רכן- ;כספימידע

שישאחריםעובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביותרמית,כל )ב(
כספי.דיווחעלהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהם

 .דיןכלפיעל Iאחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראיו

~ 

כספיםמנהל Iסוויריראובן 2020בנובמבר 29
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בע"מגמלקופותלניהולחברה-מחר

בינייםכספייםדוחות

 2020בספטמבר 30ליום

מבוקרים)(בלתי



בע"מגמלקופותלניהולחברה-מחר

 2020בספטמבר 30ליוםבינייםכספייםדוחות

מבוקרים)(בלתי

הענייניםתוכן

החשבוןרואהשלסקירהדוח

עמוד

10 

 11בינייםהכספיהמצבעלדוחותתמצית

 12הכוללהרווחעלבינייםדוחותתמצית

 13-15בינייםהכספייםלדוחותבאורים



 G2שן nפגולדברג
חשבוןרוא•

המניותלבעליהמבקריםהחשבוןרואישלסקירהדוח

של

בע"מגמלקופותלניהלוחברה-מחר

מבוא

הכולל"החברה"), :(להלןבע"מגמלקופותלניהולחברה-מחרשלהמצורףהכספיהמידעאתסקרנו
הכוללהרווחעלבינייםהדוחותואת zozoבספטמבר 30ליוםהכספיהמצבעלבינייםהדוחותאת

אחראיםוההנהלההדירקטוריון .תאריךבאותושהסתיימהחודשיםושלושהתשעהשללתקופה

"דיווח IAS 34בינלאומיחשבונאותלתקןבהתאםזובינייםלתקופתכספימידעשלולהצגהלעריכה
שוקרשותהנחיותלפיזובינייםלתקופתכספימידעלעריכתאחראיםהםוכןביניים",לתקוופתכספי
עלבהתבססזובינייםלתקופתכספימידעעלמסקנהלהביעהיאאחריותנווחיסכון.ביטוח ,ההון

סקירתנו.

הסקירההיקף

של"סקירהבישראלחשבוןרואילשכתשל ) 2410 (ישראלסקירהלתקןבהתאםסקירתנואתערכנו
כספימידעשלסקירההישות".שלהמבקרהחשבוןרואהידיעלהנערכתבינייםלתקופותכספימידע

והחשבונאיים,הכספייםלענייניםהאחראיםאנשיםעםבעיקרמבירורים,מורכבתבינייםלתקופות
מאשרניכרתבמידהבהיקפהמצומצמתתינהסקירהואחרים.אנליטייםסקירהנהליומיישום
ביטחוןלהשיגלנומאפשרתאינהולפיכןבישראלמקובליםביקורתלתקניבהתאםהנערכתביקורת
אנואיולכך,בהתאם .בביקורתמזוהיםלהיותיכוליםשהיוהמשמעותייםהענייניםלכלשניוודע
ביקורת.שלדעתחוותמחווים

מסקנה

 ,ערוךאינוהנ"להכספישהמידעלסבורלנוהגורםדברליבנולתשומתבאלא ,סקירתנועלבהתבסס
 .ביניים"לתקופותכספי"דיווח IAS 34בינלאומיחשבונאותלתקןבהתאםת,והמהותיהבחינותמכל

כילסבורלנוהגורםדברלבנולתשומתבאלא !סקירתנועלבהתבססהקודמת,בפיסקהלאמורבנוסף
נקבעואשרוהעריכהתדווחתקנותאחרהמהותיות,הבחינותמכלממלא,אינוהנ"להכספיהמידע

וחיסכון.ביטוחההוןשוקרשותוהנחיותגמלקופותלגבי

A worldwide associatlon of independent accountlng firms and international consultants ~ 
E-mail: office@goldpro.co.il • 03-5602777 סקפ. .לט 03-7106106 ביבא 6579206, לת הנבי 31 a 



בע"מגמלקופותלניהלוחברה •מחר

יבנייםהכיפסבצמהלע mnדותיתצמ

רבמסבפט 30לוום

2020 2019 
ממקרבלתי

 31ליים
בדצמבר

2019 
קרובמ

ח"שואלפךןבא

 :םנכיס

ונט ,קמעושכר

חוהבו<תרותחייבים

ומניםומושוויומניםמו

lZO 
194 
176 

150 
191 

1 

137 
132 
193 

342 490 ---·--------·· ··-· -·-- .•. 

חכירהנכס-שוטפיםילבתסיםנכ
ננהיסםלכסך

241 30S 

·····-·· 46Z. 

255 
731 647 717 

והוןהתיחיביוות

 4מנורתרהן

הןולכסך

 :שוטפתוחתיחי<ובות

תןוכתותרויםיאכז

 mהשסופההתיחייובתולכסן

אותזלמר mהתיחייוב
נטו ,רעלבד<סהטבותשבלחחתייברת

חכירהגביןיימיות nהת

אוןוזלםן mהתהיחיביולכסך

 mזההתיחיבחהןיהלכסך

-----------·· --· .. ·--------·· .......... -·------· 

588 478 554 

588 - ······ 478 . 554 ·-·--··--·---· ·--·····-·-

76 65 97 
53 104 80 

129 169 177 -···--······ -···-----·- ----····-----
731 647 717 

 20ZO ,בונמבבר 29

אישורתאךור

כהפסייםחותודה

חכספייסמתחחותנפדרבלתיחקלמחוויםהמצורפיםםירוהאנ

/ 
~ 

יריסרואדוןנ

כספיםמלהנ
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בע"מגמלקופותלניהולחברה-מחר

הכוללהרווחעלבינייםדוחותתמצית

לשנה

ימהישהסתחודשים-3לחודשים-9ל
םיובםובימויישהסתםוביימוישהסת

בדצמבר 31בספטמבר 30בספטמבר 30

2019 2020 2020 2019 2019 

קרומברמבוקבלתי

ח''שאלפי

 3,653 3,843 1,292 1,219 5,017מלגהמקופתלוניהימדמהכנסות

ההכנסותכלסך

נטוכלליות,והנהלהתוהוצא

ןומימהוצאות

5,017 1,219 1,292 3,843 3,653 

5,014 1,219 1,290 3,841 3,647 

6 2 2 3 

 5,017 1,219 1,292 3,843 3,653ההוצאותכלסך
·--------------

לתקופהרווח
---------------

לתקופהאחרללוכינקוחור
... --------------

לתקופהכוללרווח

--------
 .בינייםהכספייםתומהדוחנפרדבלתיחלקויםומהרפיםוהמצריםונאה

12 



בע"מגמלקופותלניהולחברה-מחר

בינייםהכספייםלדוחותבאורים

כללי- 1באור

מחרגמלקופתבניהולעוסקת"החברה"),(להלןבעי'מגמלקופותלניהולחברה-מחרא.
הסכמיבמסגרת 1996בינואר 29ביוםהוקמההקופהבנאמנות.הקופה•י) 11(להלןבע"מ
חברהרישיוןפיעלהוקמההחברהלפנסיה.רכיביםלהכללתהציבוריבסקטורשכר

קופותבחוקכהגדרתהענפיתגמלקופתחינההקופה . 4/9/2007מיום 5/047 1מסמנהלת
וכןהמח"רבדירוגהמדורגיםאווהרוחהחברהבמדעילאקדמאיםומיועדתהגמל

לעובדאווהטכנולוגיההמדעבמקצועותאקדמאיםו;אואדריכליםו;אולמהנדסים
המהנדסים.בדירוגהמדורג

מסלוליםשלושה :השקעהמסלוליחמישההדוחבתקופתניהלההחברהבניהולהקופהב.
ישראלממשלתח 11אגמסלולוכןומעלה) 60ולבני 60עד 50לבכיומטה, 50(לבניגילתלויי

 .מניותומסלול
החברהחשבונותניהולזהובכללתפעולשירותימקבלתהחברה 2014משכתהחלג.

לאומימחברתנוספיםושירותיםלקוחותשירותהעמיתים,חשבונותניהולוהקופה,

("אמןבע"ממחשביםאמןומחברתשש"ה")("לאומיבע"מההוןשוקשירותי
מחשבים•י).

חשבונאיתמדיניות- 2באור

החשבונאיתהמדיניותעיקרי .א

החברהשלי)ביניים•כספייםדוחות 11 :(להלןבינייםהתמציתייםהכספייםהדוחות •
 11בינייםלתקופותכספידיווח IAS, 11 34בינלאומיחשבונאותלתקןבהתאםנערכו

, 

רשותלהנחיותובהתאם ,) 11IFRS • 1(להלן IFRSבינלאומייםכספידיווחתקנישל
וחסכון.ביטוחההוןשוק

הוןלחברהואיןהואיל Iהעצמיבהוןהשינוייםעלדוחנכלללאהכספייםבדוחות •
 .הכספייםבדוחותהמצויהמידעעלנוסףמהותימידעמוסיףאינווהואעצמי

מידעמוסיפיםואינםמאחרהמזומניםתזרימיעלדוחותנכללולאהכספייםבדוחות •
 .בדוחותהכלולהמידעעלנוסףמהותי

הינםביניים,הכספייםהדוחותבעריכתיושמואשרהחשבונאיתהמדיניותעיקרי •

בדצמבר 31ליוםהשנתייםהכספייםהדוחותבעריכתיושמואשרלאלהעקביים
אחרת.נאמראםאלא , 2019

בדצמבר 31ליוםהשנתייםהכספייםלדוחותבהקשראלהדוחותבתמציתלעייןיש •
 .אליהםשנלווולביאורים 2019

דעתושיקולבאומדניםשימושב.
בשיקוללהשתמשהחברההנהלתנדרשת , IFRSל-בהתאםהכספייםהדוחותבעריכת

שלהסכומיםועלהמדיניותיישוםעלמשפיעיםאשרוהנחותאומדנים ,בהערכותדעת
שונותלהיותעלולותבפועלשהתוצאותיובהר .והוצאותהכנסותוהתחייבויות,נכסים

 .אלומאומדנים
החברה,שלהכספייםהדוחותבהכנתהמשמשיםחשבונאייםאומדניםשלגיבושםבעת

וודאותבאיהכרוכיםואירועיםלנסיבותבאשרהנחותלהניחהחברההנהלתנדרשה
עובדותעלהחברההנהלתמתבססתהאומדנים,בקביעתדעתהבשיקול .משמעותית

אומדן.לכלהמתאימותלנסיבותבהתאםסבירותהנחותועלחיצונייםגורמיםשונות,
האומדנים.תוקנושבהבתקופהמוכריםחשבונאייםבאומדניםשינויים
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בע''מגמלקופותלניהולחברה-מחר

בינייםהכספייםלדוחותבאורים

- 2באור

- 3באור

(המשך)חשבונאיתמדיניות

 : ) IFRS 16-(להלן 11"חכירות 16בינלאומיכספידיווחתקן .ג
 . IFRS 16ביישוםהחלההחברה , 2019בינואר 1מיוםהחל

זכותבככסהכספיהמצבעלבדוחהכרהחינםחכירותלגביהחברהשלתובמדיניהשינויים
 12עלעולהאינהשתקופתןחכירותלמעטהחכירותכלבגיןחכירהובהתחייבותשימוש
חוכרלפיההקלהניתכה(לגביהןנמוךשוויבעליהםהבסיסנכסישבהןוחכירותחודשים
 .תפעוליות)בחכירותהנוכחיהחשבונאילטיפולשדומהחשבונאיטיפולליישםרשאי
שלהמצטברתההשפעהבהבשיטהבחרההחברה- IFRS 16שללראשונהישוםילענייו
הצגהללאלראשונה,היישוםבמועדלראשונהתוכר- IFRS 16שללראשונהיישום
החברה IFRS 16שללראשונההיישוםבמועדלכ,ךבהתאםהשוואתי.מידעשלמחדש
החכירהתשלומישלהנוכחילערךבהתאםנמדדהאשרחכירהבהתחייבויותהכירה
היישוםעדובמהחברהשלהתוספתיהריביתבשיעורשימושידיעלהמהוונים Iשנותרו

בסכום ,תפעוליותכחכירותלכןקודםגוושסותוחכירעבורשימושזכותובנכסלראשונה,
אומראשששולמוחכירהתשלומישלהסכוםבגיןמותאםהחכירה,להתחייבותהשווה
היישוםלפנימיידהכספיהמצבעלבדוחשהוכרו ,וזלחכירההמתייחסיםשנצברו

לראשונה.
 :לראשונההיישוםלגבישלהלןבהקלההשתמשההחברה

 .סבירבאופןדומיםמאפייניםעםחכירותלתיקיחידהיווןשיעוריישום •

פעילותמגזרי

 ,הקופהמניהולוהוצאותהכנסותאודותנתונים .בלבדמחרגמלקופתאתמנהלתהחברה
הכולל.הרווחעלבינייםדוחותתמציתראה

הווודרישותעצמיהוו- 4באור

 ,-2005ה 11התשס ,גמ)ל(קופותפיננסייםתיםושירעלהפיקוחלחוק ) 3 ()א( 4סעיףהוראתחומכ
בתנאיועומדתענפיתגמלקופתרקמנהלתוהיאמאחר ,עצמיהוןמקיוםפטורההחברה

האמורה.ההוראה
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בעוומגמלקופותלניהולחברה-מחר

בינייםהכספייםלדוחותבאורים

לואחריוהדוחבתקופתמהותייםאירועים- 5באור

ע"ישהתקבלוהמשמורתשירותימתןהפסקתבדבר 4.2.2020מתאריךהפועליםבנקהודעתותבעקב

יינתנוסהרפועליםחברתשמספקתהשירותיםכיהובהרההודעהבמסגרתבע"מ.סהרפועליםחברת

 . 3.8.2020ליוםעד

בנקלבחינתפנימיהליןבסיסועלוקיימהההסתדרותשריכזההתחרותיההליךאתאימצההחברה

בנקאבמצעותיתקבלוהמשמורתשירותיכיהוחלטהקופהאורגניכללאישורלאחר-משמורת

הפועלים.

הפועלים.לבנק"מבעסהרפועליםמחברתםהשירותימעבר,בוצע 17/8/2020ביום

חוץ,ריקובמהשקעותמנהליידיעלבקופההשקעותניהוללבחינתהליןנערן 2020 3רבעוןבמהלן

שללניהול 1מור 1ההשקעותביתעםהתקשרותעלהוחלט 26.8.2020מיוםריוןוהדירקטבישיבת

ימשיך .אי.בי.איההשקעותביתכיהוחלטוכןמניותומסלול 50-60מסלול , soגילעדממסלולמחצית

הרעלתהכן,כמוישראל.ממשלתאגייחלוומסלומעלה 60מסלול , 50גילעדממסלולמחציתלנהל

אשרהצעה-נוסףהשקעותלמנהלייעודיאלטרנטיבינכסיםתיקשלהשקעותלניהולהאפשרות

שלהפעילותתחילת .הקרובההדירקטוריוןבישיבתהכספייםהדוחותפרסוםלמועדבסמוךןתבח

 . 15.12.2020ליוםמתוכנןהאמורהמתווהלפיההשקעותמנהלי
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