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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-מחר

 2022במרץ 31ליוםהדירקטוריוןדוח

כללי

(להלןמ"בעמחרגמלקופתבניהולעוסקת ,)"החברה"(להלןמ"בעגמלקופותלניהולחברה-מחר .א
להכללתהציבוריבסקטורשכרהסכמיבמסגרת 1996בינואר 29ביוםהוקמההקופה .בנאמנות ) 11הקופה 11

יבמדעלאקדמאיםומיועדתהגמלקופותבחוקכהגדרתהענפיתגמלקופתתינההקופה .לפנסיהרכיבים
במקצועותאקדמאיםו;אואדריכליםו/אולמהנדסיםוכןר"המחבדירוגהמדורגיםאווהרוחהחברה
 .המהנדסיםבדירוגהמדורגלעובדאווהטכנולוגיההמדע

 :כדלקמןהשקעהימסלולשהיחמהדוחבשנתניהלההחברההוליבנהקופה .ב

 :גילתלויימסלולי
 )כללימסלול(לשעברומטה 50לבניגמלמחר .א
 60עד 50לבניגמלמחר .ב

ח) 11אגמסלול(לשעברומעלה 60לבניגמלמחר .ג

יושקעוהנכסים .הדיןלהוראותבכפוףשוניםמסוגיםלנכסיםחשופיםיהיוהעמיתיםנכסיאלובמסלולים
 .מסלולבכלהעמיתיםבגילאי ,היתרבין ,בהתחשב ,ההשקעותועדתשלדעתהשיקוליפעל

בעת ,אליהםיצורףועמית ,הגמללקופתההצטרפותבעתהמחדלברירתמסלוליהםאלהמסלולים
אשר ,מחדלברירתבמסלולהחוסןעמית .אחרתבחראםאלא ,לגילובהתאם ,הגמללקופתהצטרפותו

המתאיםהמחדלברירתלמסלולישויך 'לגילוהמתאיםאחרמחדלברירתמסלולבושקייםלגילהגיע
במסלוללהישאראולגילומתאיםשאינו ,המודלבמסגרתהשקעהלמסלוללעבוררשאיעמית .לגילו

 .המנהלתלחברהבכתבמתאימההוראהלמתןבכפוף ,כאמור

 :מתמחיםמסלולים
חשיפהבשיעורישראלממשלתשלח"לאגחשופיםיהיוהמסלולנכסי-ישראלממשלתגמלמחר .א

באמצעותתושגכאמורלנכסיםחשיפה .המסלולמנכסי 120%עליעלהולא 75%-מיפחתשלא
תושקעהנכסיםיתרת .השקעהבקרנותאונאמנותבקרנות ,סלבתעודות ,בנגזרים ,במישריןהשקעה
 .ההשקעותועדתשלדעתהלשיקולובכפוף ,הדיןלהוראותבכפוף

-מיפחתשלאחשיפהבשיעורובחו"לבארץלמניותחשופיםיהיוהמסלולנכסי-מניותגמלמחר .ב
 ,במישריןהשקעהבאמצעותתושגכאמורלנכסיםחשיפה .המסלולמנכסי 120%עליעלהולא 75%

להוראותבכפוףתושקעהנכסיםיתרת .השקעהבקרנותאונאמנותבקרנות ,סלבתעודות ,בנגזרים
 .ההשקעותועדתשלדעתהלשיקולובכפוף ,ןיהד

ועם ) 11ה 11ששלאומי"-(להלןמ 11בעההוןשוקשירותילאומיחברתעםהתקשרההחברה 2014משנתהחל .ג
הולינ ,והקופההחברהחשבונותניהולזהובכללתפעולשירותיקבלתלצורןמ"בעמחשביםאמןחברת

 .נוספיםושירותיםעמיתיםבבקשותטיפול ,העמיתיםחשבונות
אורגניולאישור ,ה"ששלאומימולאלהתפעולהסכםלחידושהחברההנהלתשלומתןלמשאבהמשך

הולמתווהעדכניתהשירותיםלתכולתהמותאםחדשהסכםנחתם 26.8.21בתאריךהמתאימיםהחברה

 . 2020מינוארהחלהצדדיםביןשהוחלותיהעלו
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-מחר

 zozzבמרץ 31ליוםהדירקטוריוןדוח
 :השקעותמנהלי 'ד

 :הבאיםבמסלוליםההשקעותאתמנהלת )"אי.בי.אי'':(להלןמ''בעהשקעותניהולאמבןאי.בי.אי .א
ומטה 50לבנימחר . 1

ומעלה 60לבנימחר . 2

ישראלממשלתח"אג . 3

המסלוליםשלההשקעותתיקאתמנהלת )"מור 11 :(להלןמ"בעתיקיםניהולהשקעותביתמור .ב

 :הבאים

ומטה 50לבנימחר . 1

מניותמחר . 2

 50-60לבנימחר . 3

 ,הקופהשלההשקעותניהולעלהחלותהרגולטוריותההוראותכלליישוםפועליםהאמוריםהמנהלים
 .השקעותועדתלהוראותבכפוף

 .הפועליםבבנקבמשמורתנמצאיםהקופהנכסי .ה

 ,אכיפהממונה ,פניםמבקרת ,משפטיתיועצת :ביניהם ,ובספקיםמקצועייםביועציםנעזרתהחברה .ו

ספקי ,מידעאבטחתמנהל , SOX-404ליישוםמלווהיועץ ,כספיםמנהל ,סיכוניםמנהלת ,השקעותמתאם
 .סחיריםבלתינכסיםלשערוךוחברה ,אינטרנט
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"מבעגמלקופותלניהולחברה-מחר

 2022במרץ 31ליוםהדירקטוריוןדוח

הקופהשלעיקרייםנתונים

בדצמבר 31ליום במרץ 31ליום במרץ 31ליום

2021 2021 2022 

 :עמיתיםחשבונותמספר
 ) 1 (פעילים 9,226 10,444 10,187

פעיליםלא 20,058 21,103 20,085

עמיתיםחשבונותכ"סה 29,284 31,547 30,272

 :ש"ח}~באלפינטו !מנוהליםנכסים
 ) 1 (פעילים 671,340 716,473 730,499

649,708 632 פעיליםלא 639,217 159,

נטו 'מנוהליםנכסיםסה"כ 1,310,557 1,348,632 1,380,207

 :ש"ח}{באלפיתוצאתייםנתונים

 ) 2 (חדשיםמצטרפיםעבורמשובתיםגמוליםדמי 130 93 300

פעמייםחדגמוליםמדמיתקבולים 131 324 763

גמוליםמדמיתקבולים 8,675 9,804 37,336

לקופהצבירההעברות 329 33 370

מהקופהצבירההעברות ) 32,836 ( ) 47,083 ( ) 161,070 (

פדיונות ) 6,050 ( ) 8,243 ( ) 31,316 (

 ) 3 (לתקופההוצאותעלהכנסות(הפסדים)עודף ) 39,768 ( 46,149 186,915

 :ש"ח}{באלפימנכסיםשנגבוניהולדמי

פעיליםולאפעילים 1,356 1,383 5,368
שנתייםבמונחיםמנכסיםממוצעניהולדמישיעור

 :{באחוזים}

פעיליםולאפעילים 0.41 0.39 0.39

 :קשרמנותקיחשבונות

חשבונותמספר 4,382 4,549 4,467

ש"ח)(באלפינטו ,מנוהליםנכסים 54,796 63,919 59,730

ש"ח)(באלפימנכסיםשכגבוניהולדמי 56 61 220
במונחים מנכסיםשנגבוממוצעניהולדמישיעור

(באחוזים)שנתיים 0.41 0.39 0.39

ש"ח: 81000עדשלביתרהפעילים-לאחשבונות

חשבונותמספר 3,641 4,055 3,800

ש"ח)(באלפינטו ,מנוהליםנכסים 5,934 6,828 7,051

ש"ח)(באלפימנכסיםשנגבוניהולדמי 6 7 26
במונחים מנכסיםשנגבוממוצעניהולדמישיעור

(באחוזים)שנתיים 0.41 0.39 0.39
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מ 11בעגמלקופותלניהולחברה-מחר

 2022במרץ 31ליוםהדירקטוריוןדוח

לאותונכוןיתרהבהסועמדההדיווחלמועדשקדםהאחרוןברבעוןגמוליםדמיבהסשהוקפדוכחשבונותמוגדריםפעיליםתיםיעמ 2016לשכתהכספייםמהדוחותהחל ) 1 (
 .מועד

 .עפיליםכעמיתיםהוגדרושלאעמיתיםפעילים-לאםעמיתי .פעילעמיתייחשבליפעלאחשבוןגסשבבעלותופעילעמית

האחרונהההפקדה-ותיחודשהפקדותעבור-המשוכתיסהגמוליםדמיחישובלצורך .השנהבמהלךלקופהשהצטרפוליםיפעעמיתיםעבור-משוכתיסםיגמולדמי ) 2 (
 .השנתייםהגמוליםדמיאתשישקפוכךהשנהבמהלךלהופיעותיצפוהפקדותותןשאהפעמיםבמספרתוכפלההפקדהאחרבעיתוידותקהפעבור . 12-בתוכפל

 .הקופותשלוהוצאותהכנסותמדוחחקכל-לתקופההוצאותעלהכנסותודףע ) 3 (

נטוהנכסים'היקף

היקף

נטונכסים,

312022 

היקף

נטו ,נכסים

12/2021 

שיעור

הגידול
(קיטון)

םאחוזיח 11שאלפי

 1,317,399 1,249,579ומטה 50לבנימסלול
 12,304 12,236 60עד 50לבנימסלול
 25,995 24,936ומעלה 60לבנימסלול
 11,692 10,945מניותמסלול
 12,817 12,861ישראלממשלת n11אגמסלול

 1,380,207 1,310,557כ 11סה

הקופהתשואות

(5.15 %) 
(0 .55%) 
(4.07%) 
(6 .39%) 

0.34% 
(5 .05 %) 

ברוטונומינליתתשואה
לתקופהמצטברת

1-3/2022 1-3/2021 1-12/2021 

15 3.60% ) 2.77% (ומטה 50לבנימסלול .40% 
31ליום(עד .12 כלליי).מסלול•- 2015.

 13.70% 3.80% ) 2.99% ( 60עד 50לבנימסלול
 ) 1.1.2016םמיוהחלחדש(מסלול

 8.00% 2.20% ) 2.54% (ומעלה 60לבנימסלול
31ליוםעד .12  )יח 11אגמסלול•- 2015.

27 8.52% ) 5.61% (מניותמסלול .14% 
31ליוםעד .12  .)יצעיר•מסלול- 2015.

nאגמסלול  2.28% 0.25% ) 1.36% (ישראלממשלת 11

המימוןומקורותהמנהלתהחברהפעולותתוצאות

 .השנהמתחילתח 11שאלפי-1,356בהסתכמוהחברההוצאות

 .דיןכלהוראותפיעלהמרביעורלשיבכפוף ,ופההקמעמיתיגובהשהחברההניהולמדמינובעותהחברההכנסות
חיכוהכוללשהרווחכןהוצאותיה,בגובהניהולדמימהקופהגובההחברהולפיכן ,ענפיתגמלקופתהיאהקופה
 .אפס
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-מחר

 zozzבמרץ 31ליוםהדירקטוריוןדוח

כספידיווחעלהפנימיתהבקרהעלההנהלהאחריות

הגילוילגביונהליםבקרותהערכת

לתוםהעריכוהמוסדיהגוףשלהכספיםומנהללייהמנכעםבשיתוף ,)"המוסדיהגוף"(להלןהחברההנהלת
הערכהבסיסעל .המוסדיהגוףשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתזהבדוחהמכוסההתקופה

חינםהמוסדיהגוףשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותזותקופהלתוםכיהסיקוהכספיםומנהללייהמנכ Iזו
בהתאםהרבעוניבדוחלגלותנדרשהמוסדישהגוףהמידעעלולדווחלסכם ,לעבד ,לרשוםמנתעלאפקטיביים

 .אלובהוראותשנקבעובמועדוחסכוןביטוחההוןשוקעלהממונהשקבעהדיווחוהוראותהדיןלהוראות

כספידיווחעלפנימיתבקרה

יכספדיווחעלהמוסדיהגוףשלהפנימיתבבקרהשינויכלאירעלא 2022במרץ 31ביוםהמסתייםהרבעוןבמהלן
ווחידעלהמוסדיהגוףשלהפנימיתהבקרהעל ,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו ,מהותיבאופןהשפיעאשר
 .כספי

החברהלפעילותהמהותיתחיקתיההסדרעדכוני

שעההוראת-<טיוטה)ישירותהוצאותתקנותתיקון

ביצועבשלישירות(הוצאותגמ)ל(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחלתקנותתיקוןפורסם 2.3.2022ביום
 .-2008חייתשס ,עסקאות)

ליוםעד-לתקנותא 3בסעיףהקבועהיחיצוניניהולעמלתיהגדרת-השעההוראתהוארכההתיקוןבמסגרת
6.4-.2022 . 
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בע"מגמלקופותלניהולחברה-מחר

 ) certification (הצהרה

 :כימצהיר ,פלגתמיר ,אני

שהסתייםלרבעון"החברה") :(להלןבע"מגמלקופותלניהולחברה-מחרשלהרבעוניהדוחאתסקרתי . 1
 .) 11הךוח 11 :(להלן 2022במרץ 31ביום

עובדהשלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 2
בהתייחסמטעיםיהיולא ,מצגיםאותםנכללובהןהנסיבותלאור ,בושנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותית
 .בדוחהמכוסהלתקופה

מכל ,נאותבאופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהרבעונייםהכספייםהדוחות ,ידיעתיעלבהתבסס . 3
המכוסיםולתקופותלמועדיםהחברהשלהפעולותתוצאותואתהכספיהמצבאת ,המהותיותהבחינות

 .בדוח

הגילוילגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני . 4
וכן- ;החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרה

המיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענו )א(
במהלךבפרט ,בחברהאחריםידיעללידיעתנומובאלחברה,המתייחסמהותישמידעלהבטיח
 ;הדוחשלההכנהתקופת

המיועדת ,כספידיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואו ,כספידיווחעלפנימיתבקרהקבענו )ב(
ערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספק

 ;ההוןשוקעלהממונהולהוראות ) IFRS (בינלאומייםדיווחלתקניבהתאם
לגבימסקנותינואתוהצגנוהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו )ג(

עלבהתבססבדוחהמכוסההתקופהלתוםהגילוי'לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביות
וכן- ;הערכתנו

באופןשהשפיעזהברבעוןשאירעכספידיווחעלהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו )ד(

וכן- .כספידיווחעלהחברהשלהפנימיתהבקרהעל ,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,

הביקורתולוועדתלדירקטוריון ,המבקרהחשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני . 5
 :כספידיווחעלהפנימיתהבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבסס 'החברהשלהדירקטוריוןשל

הפנימיתהבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת )א(
עלולדווחלסכםלעבד, ,לרשוםהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשר ,כספידיווחעל

וכן- ;כספימידע

אחריםעובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבה ,מהותיתשאינהוביןמהותיתביו ,תרמיתכל )ב(
 .כספידיווחעלהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשיש

 .דיןכלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראיו

\ 

תמיר 2022במאי 29
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-מחר

 ) certification (הצהרה

 :כימצהיר Iסוויריראובן Iאני

שהסתייםלרבעון )""החברה :(להלןמ"בעגמלקופותלניהולחברה-מחרשלהרבעוניהדוחאתסקרתי . 1
 .) 11הדוח 11 :(להלן 2022במרץ 31ביום

עובדהשלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוח ,ידיעתיעלבהתבסס . 2
בהתייחסמטעיםיהיולא ,מצגיםאותםנכללובהןהנסיבותלאור ,בושנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותית
 .בדוחהמכוסהלתקופה

מכל ,נאותבאופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהרבעונייםהכספייםהדוחות ,ידיעתיעלבהתבסס . 3
המכוסיםולתקופותלמועדיםהחברהשלהפעולותתוצאותואתהכספיהמצבאת ,המהותיותהבחינות

 .בדוח

הגילוילגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני . 4
וכן- iהחברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרה

םיהמיועד ,כאלהונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואו ,כאלהונהליםבקרותקבענו )א(
במהלךבפרט ,בחברהאחריםידיעללידיעתנומובא ,לחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיח
 ;הדוחשלההכנהתקופת

המיועדת Iכספידיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואו Iכספידיווחעלפנימיתבקרהקבענו )ב(
ערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספק

 ;ההוןשוקעלהממונהולהוראות ) IFRS (בינלאומייםדיווחלתקניבהתאם
ילגבמסקנותינואתוהצגנוהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו )ג(

עלבהתבססבדוחהמכוסההתקופהלתום Iהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביות
וכן- iהערכתנו

באופןשהשפיעזהברבעוןשאירעכספידיווחעלהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו )ד(
וכן- .כספידיווחעלהחברהשלהפנימיתהבקרהעל ,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו ,מהותי

הביקורתולוועדתלדירקטוריון Iהמבקרהחשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםבחברהםיואחריאנ . 5
 :כספידיווחעלהפנימיתהבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבסס ,החברהשלטוריוןקהדירשל

הפנימיתהבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת )א(
לעולדווחלסכם Iלעבד Iלרשוםהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשר Iכספידיווחעל
-וכן ;כספידעימ

אחריםעובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבה ,מהותיתשאינהוביומהותיתבין ,תרמיתכל )ב(
 .כספידיווחעלהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשיש

 .דיוכלפיעל Iאחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

./u 
כספיםמנהל Iסוויריראובן 2022במאי 29
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בע"מגמלקופותלניהולחברה-מחר

כספייםדוחות

 zozzבמרץ 31ליום

מבוקרים)(בלתי



בע"מגמלקופותלניהולחברה-מחר

 2022במרץ 31ליוםכספייםדוחות

מבוקרים)(בלתי

הענייניםתוכן

המבקריםהחשבוןרואישלסקירהדוח

עמוד

11 

 12בינייםהכספיהמצבעלדוחותתמצית

 13הכוללהרווחעלבינייםדוחותתמצית

 14-16בינייםהכספייםלדוחותתמציתייםבאורים



 G2פרושןגולדברג
חשבוןאיור

המניותלבעליהמבקריםהחשבוןרואישלסקירהדוח

של

בע"מגמלקופותלניהולחברה-מחר

מבוא

הכולל"החברה"), :(להלןבע"מגמלקופותלניהולחברה-מחרשלהמצורףהכספיהמידעאתסקרנו
לתקופההכוללהרווחעלבינייםהדוחותואת 2022במרץ 31ליוםהכספיהמצבעלבינייםהדוחותאת
שלולהצגהלעריכהאחראיםוההנהלההדירקטוריון .תאריךבאותושהסתיימהחודשיםשלושהשל

לתקופותכספיווח"די IAS 34בינלאומיחשבונאותלתקןבהתאםזובינייםלתקופתכספימידע
ביטוח Iההוןשוקרשותהנחיותלפיזובינייםלתקופתכספימידעלעריכתאחראיםהםוכן ,"ביניים

 .סקירתנועלבהתבססזובינייםלתקופתכספימידעעלמסקנהלהביעהיאאחריותנו .וחיסכון

הסקירההיקף

שלסקירה 11בישראלחשבוןרואילשכתשל ) 2410 (ישראלסקירהלתקןבהתאםסקירתנואתערכנו
כספימידעשלסקירה .הישות"שלהמבקרהחשבוןרואהידיעלהנערכתבינייםלתקופותכספימידע

 ,והחשבונאייםהכספייםלענייניםהאחראיםאנשיםעםבעיקר ,מבירוריםמורכבתבינייםלתקופות
מאשרניכרתבמידהבהיקפהמצומצמתחינהסקירה .ואחריםאנליטייםסקירהנהליומיישום
ביטחוןלהשיגלנומאפשרתאינהולפיכךבישראלמקובליםביקורתלתקניבהתאםהנערכתביקורת
אנואין Iלכךבהתאם .בביקורתמזוהיםלהיותיכוליםשהיוהמשמעותייםהענייניםלכלשניוודע
 .ביקורתשלדעתחוותמחווים

מסקנה

ערוך,אינוהנ"להכספישהמידעלסבורלנוהגורםדברליבנולתשומתבאלא ,סקירתנועלבהתבסס

 .ביניים"לתקופותכספי"דיווח IAS 34בינלאומיחשבונאותלתקןבהתאם ,המהותיותהבחינותמכל

כילסבורלנוהגורםדברלבנולתשומתבאלאסקירתנו,עלבהתבססהקודמת,בפיסקהלאמורבנוסף
נקבעואשרוהעריכההזורחתקנותאחר ,המהותיותהבחינותמכלממלא,אינול"הנהכספיהמידע

 .וחיסכוןביטוחההוןשוקרשותוהנחיותגמלקופותלגבי

 ,רבבכבוד

 2022 ,במאי 29 ,אביבתל

A worldwide association of independent accounting firms and international consultants 

E-mail: office@goldpro.co.il • 03-5602777 סקפ. 03-7106106 . לט ביבא 6579206, לח הנבי 31



מ"בעגמלתוופקלניהולחברה-מחר

םייניבפיסהכהמצבלעתדוחותמצית

במרץ 31ליום

2022 2021 
מבוקרבלתי

 31ליום
בדצמבר

2021 
מבוקר

 n11שאלפיבאור
נכסים:

נטוקבוע,רכוש

חובהויתרותחייבים

מזומניםושווימזומנים

105 
268 
542 

106 
388 
254 

99 
360 
423 

חכירהנכס-שוטפיםבלתינכסים

הנכסיםכלסך

882 748 915 -------------- -------------- -------------· 179 144 156 
1,061 892 1,071 

והוןהתחייבויות

 4מניותהון

הוןכלסך

שוטפות:התחייבויות

זכותויתרותזכאים

ארוךלזמןהתחייבויות

נטולעובדים,הטבותבשלהתחייבות

חכירהבגיןהתחייבות

ארוךלזמןההתחייבויותכלסך

וההתחייבויותההוןכלסך

בלתילק~מרהמצורפיםהנאורים

-------------- -------------- --------------

851 711 874 

851 711 874 -------------- -------------· --------------

124 123 132 
86 58 65 

210 181 197 
-------------- -------------- --------------

1,061 892 1,071 

 כב:::::::=-== 2022 ,במאי 29
אישורתאריך

הכספייםהדוחות

סוויריראובן

כספיםמנהל

12 



בע"מגמלקופותלניהולחברה-מחר

הכוללהרווחעלבינייםדוחותתמצית

ביוםשהסתיימוחודשים-3ל

לשנה
שהסתיימה

ביום

בדצמבר 31במרץ 31

2022 2021 2021 

מבוקרמבוקרבלתי

ש"חאלפי

 5,368 1,383 1,356הגמלמקופתניהולמדמיהכנסות

 5,368 1,383 1,356ההכנסותכלסך

נטו ,ותיוכללהנהלההוצאות

מימוןהוצאות

1,354 

2 

1,381 

2 

5,360 

8 

 5,368 1,383 1,356ההוצאותכלסך

לתקופהרווח

לתקופהאחרכוללרווח

לתקופהבלולרווח

 .בינייםהכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםםיהמצורפהנאורים

13 



בע"מגמלקופותלניהולחברה-מחר

םייניביםיכספהתלדוחוםייתימצתםוריבא

כללי- 1באור

מחרגמלקופתבניהולעוסקת ,)"החברה••(להלןמ"בעגמלקופותלניהולחברה-מחר .א
הסכמיבמסגרת 1996בינואר 29ביוםהוקמההקופה .בנאמנות ) 11הקופה 11(להלןמ 11בע

חברהרישיוןפיעלהוקמההחברה .לפנסיהרכיביםלהכללתהציבוריבסקטורשכר
קופותבחוקכהגדרתהענפיתגמלקופתחינההקופה . 4/9/2007מיום 5/047 •מסמנהלת
וכןר"המחבדירוגהמדורגיםאווהרוחהחברהבמדעילאקדמאיםומיועדתהגמל

לעובדאווהטכנולוגיההמדעבמקצועותאקדמאיםאו 1ואדריכליםאו 1ולמהנדסים
 .המהנדסיםבדירוגהמדורג

מסלוליםשלושה :השקעהמסלוליחמישההדוחבתקופתניהלההחברהבניהולהקופה .ב
ישראלממשלתח 11אגלולסמוכןומעלה) 60ולבני 60עד 50לבני ,ומטה 50(לבניגילתלויי

 .מניותומסלול
החברהחשבונותניהולזהובכללתפעולשירותימקבלתהחברה 2014משנתהחל .ג

לאומימחברתנוספיםםושירותילקוחותשירות ,העמיתיםחשבונותניהול ,והקופה

אמן"(מ"בעמחשביםאמןומחברת )"שש"הלאומי"(מ"בעההוןשוקשירותי

 .)"מחשבים

14 



בע''מגמלקופותלניהולחברה-מחר

בינייםהכספייםלדוחותתמציתייםבאורים

החשבונאיתהמדיניותעיקרי- 2באור

החשבונאיתהמדיניותעיקרי .א

החברהשל )"בינייםכספייםדוחות" :(להלןבינייםהתמציתייםהכספייםהדוחות •

1בינייםלתקופותכספידיווח IAS, 11 34בינלאומיחשבונאותלתקןבהתאםנערכו
11 

11(להלן IFRSבינלאומייםכספידיווחתקנישל IFRS רשותלהנחיותובהתאם ,) 11

 .וחסכוןביטוחההוןשוק

הוןלחברהואיוהואיל ,העצמיבהוןהשינוייםעלדוחנכלללאהכספייםבדוחות •

 .הכספייםבדוחותהמצויהמידעעלנוסףמהותימידעמוסיףאינווהואעצמי

מידעמוסיפיםואינםמאחרהמזומניםתזרימיעלדוחותנכללולאהכספייםבדוחות •

 .בדוחותהכלולהמידעעלנוסףמהותי

חינם ,בינייםהכספייםהדוחותבעריכתיושמואשרהחשבונאיתהמדיניותעיקרי •

בדצמבר 31ליוםהשנתייםהכספייםהדוחותבעריכתיושמואשרלאלהעקביים

 .אחרתנאמראםאלא , 2021

בדצמבר 31ליוםהשנתייםהכספייםלדוחותבהקשראלהדוחותבתמציתלעייןיש •

 .אליהםשנלווולביאורים 2021

דעתושיקולבאומדניםשימוש .ב

בשיקוללהשתמשהחברההנהלתנדרשת , IFRSל-בהתאםהכספייםהדוחותבעריכת

שלהסכומיםועלהמדיניותיישוםעלמשפיעיםאשרוהנחותאומדנים ,בהערכותדעת

שונותלהיותעלולותבפועלשהתוצאותיובהר .והוצאותהכנסות ,והתחייבויותנכסים

 .אלומאומדנים
 ,החברהשלהכספייםהדוחותבהכנתהמשמשיםחשבונאייםאומדניםשלגיבושםבעת

וודאותבאיהכרוכיםואירועיםלנסיבותבאשרהנחותלהניחהחברההנהלתנדרשה

עובדותעלהחברההנהלתמתבססת ,האומדניםבקביעתדעתהבשיקול .משמעותית

 .אומדןלכלהמתאימותלנסיבותבהתאםסבירותהנחותועלחיצונייםגורמים ,שונות

 .האומדניםתוקנושבהבתקופהמוכריםחשבונאייםבאומדניםשינויים

 : ) IFRS 16-(להלן 11חכירות 11 16בינלאומיכספידיווחתקן .ג
 . IFRS 16ביישוםהחלההחברה 12019בינואר 1מיוםהחל

זכותבנכסהכספיהמצבעלבדוחהכרהחינםחכירותלגביהחברהשלבמדיניותהשינויים

 12עלעולהאינהשתקופתןחכירותלמעטהחכירותכלבגיןחכירהובהתחייבותשימוש

חוכרלפיההקלהניתנה(לגביהןנמוךשוויבעליהםהבסיסנכסישבהןוחכירותחודשים

 .תפעוליות)בחכירותהנוכחיהחשבונאילטיפולשדומהחשבונאיטיפולליישםרשאי

שלהמצטברתההשפעהבהבשיטהבחרההחברה- IFRS 16שללראשונהיישוםלעניין

הצגהללא ,לראשונההיישוםבמועדלראשונהתוכר- IFRS 16שללראשונהיישום

החברה IFRS 16שללראשונההיישוםבמועדלכ,ךבהתאם .השוואתימידעשלמחדש

החכירהתשלומישלהנוכחילערןבהתאםנמדדהאשרחכירהבהתחייבויותהכירה

היישוםבמועדהחברהשלהתוספתיהריביתבשיעורשימושידיעלהמהוונים ,שנותרו

בסכום ,תפעוליותכחכירותלכןקודםשסווגוחכירותעבורשימושזכותובנכס ,לראשונה

15 



בע"מגמלקופותלניהולחברה-מחר

םינייבםייכספהלדוחותםייתימצתםוריאב

- 2באור

- 3באור

- 4באור

ך)ש(המתינאושבהחהמדיניותעיקרי

אומראשששולמוירהחכתשלומישלהסכוםבגיןמותאם ,החכירהלהתחייבותהשווה

היישוםלפנימיידפיכסההמצבעלבדוחשהוכרו ,זולחכירההמתייחסיםשנצברו

 .לראשונה

 :לראשונההיישוםלגבישלהלןבהקלההשתמשההחברה

 .סבירבאופןםדומימאפייניםעםחכירותלתיקיחידהיווןשיעוריישום •

תוליפעמגזרי

 ,הקופהמניהולצאותווההכנסותאודותנתונים .בלבדמחרגמלקופתאתמנהלתהחברה
 .הכוללהרווחעלבינייםדוחותתמציתראה

הוותדורישויצמעהון

 ,-2005ה 11התשס ,מ)לגותופ(קפיננסייםשירותיםעלהפיקוחלחוק ) 3 )(א( 4סעיףהוראתמכוח

בתנאיועומדתענפיתגמלקופתרקמנהלתוהיאמאחר ,עצמיהוןמקיוםפטורההחברה

 .האמורהההוראה

חיווהדידתאולאחרםהותיימםאירועי- 5באור

 .המקומיהמניותשוקבולארץחוץבשוקיהשעריםירידותהתחילו 2022אפרילבחודש

באוקראינההמלחמה :םעיקרייגורמיםשלושהשלשליליותמהשפעותנגזרותאלודותייר

הסחורותבמחיריהזינוקועלמח,דהגלובליתהכלכליתהפעילותעלהמסיגותהיוהשלכות

החשובשנחאינמלאתממושךזמןהמשביתה ,בסיןלקרוונהסובלנותאפסמדיניות ,מנגד

וה- ,בעולםחשוביםמרכזייםבנקיםשלומעבר ,הסחורותמחיריעלללחץהיאאףותורמת

Fed לחציםהתגברותתבוקעבמרסנתלמדיניותמאודמרחיבהממדיניות ,בראשם

בהמשךיבוצעווחלקןבוצעוכבר(שחלקןהריביותשלמהירותהעלאותתוך ,נפלציונייםיא

 .המשקיעיםנטימנטסובהכלכליתבפעילותפוגעהללוהגורמיםשלשילוב .) 2023ובשנתהשנה

 ,הטכנולוגיה)מניותאשןר(ובהצמיחהחברותבמניותחריפותהבמלואמתבטאתהפגיעה

 .יוכחהנלמשברשקדמוהחדותמהעליותמשמעותייםחלקיםשמאבדות
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