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  ללי כ
  

עוס  - מחר    .א "החברה"),  (להלן  בע"מ  גמל  קופות  לðיהול  (להלן  חברה  בע"מ  מחר  גמל  קופת  בðיהול  קת 
במסגרת הסכמי שכר בסקטור הציבורי להכללת    1996ביðואר    29"הקופה") בðאמðות. הקופה הוקמה ביום  

לפðסיה. הקופה היðה קופת גמל עðפית כהגדרתה בחוק קופות הגמל ומיועדת לאקדמאים במדעי    רכיבים
 ðלמה וכן  המח"ר  בדירוג  המדורגים  או  והרוח  במקצועות  החברה  אקדמאים  ו/או  אדריכלים  ו/או  דסים 

 המדע והטכðולוגיה או לעובד המדורג בדירוג המהðדסים. 
 

   :כדלקמן ישה מסלולי השקעההקופה בðיהול החברה ðיהלה בשðת הדוח חמ   .ב
 

 : מסלולי תלויי גיל 
 ומטה  (לשעבר מסלול כללי )    50מחר גמל לבðי    .א
   60עד  50מחר גמל לבðי    .ב
 ומעלה (לשעבר מסלול אג"ח)   60מחר גמל לבðי    .ג
 

במסלולים אלו ðכסי העמיתים יהיו חשופים לðכסים מסוגים שוðים בכפוף להוראות הדין. הðכסים יושקעו  
 ל דעתה של ועדת ההשקעות, בהתחשב, בין היתר, בגילאי העמיתים בכל מסלול.  על פי שיקו 

הגמל,   לקופת  ההצטרפות  בעת  המחדל  ברירת  מסלולי  הם  אלה  בעת  מסלולים  אליהם,  יצורף  ועמית 
לגילו, אלא אם בחר אחרת. עמית החוסך במסלול ברירת מחדל, אשר   הצטרפותו לקופת הגמל, בהתאם 

מ בו  שקיים  לגיל  המתאים  הגיע  המחדל  ברירת  למסלול  ישויך  לגילו,  המתאים  אחר  מחדל  ברירת  סלול 
מתאים   שאיðו  המודל,  במסגרת  השקעה  למסלול  לעבור  רשאי  עמית  במסלול  לגילו.  להישאר  או  לגילו 

 כאמור, בכפוף למתן הוראה מתאימה בכתב לחברה המðהלת. 
 

 :מסלולים מתמחים 
ישראל  .א גמל ממשלת  יה   -    מחר  של ðכסי המסלול  חשופים לאג"ח  ישראל בשיעור חשיפה    יו  ממשלת 

יפחת   על    75%  - משלא  יעלה  באמצעות    120%ולא  תושג  כאמור  לðכסים  חשיפה  המסלול.  מðכסי 
בקרðות ðאמðות או בקרðות השקעה. יתרת הðכסים תושקע    ,במישרין, בðגזרים, בתעודות סל  השקעה

 השקעות. בכפוף להוראות הדין, ובכפוף לשיקול דעתה של ועדת ה 
יפחת מ    -   מחר גמל מðיות  .ב   - ðכסי המסלול יהיו חשופים  למðיות בארץ ובחו"ל בשיעור חשיפה שלא 

חשיפה לðכסים כאמור תושג באמצעות השקעה במישרין,    מðכסי המסלול.  120%ולא יעלה על    75%
להור  , בðגזרים, בתעודות סל יתרת הðכסים תושקע בכפוף  ðאמðות או בקרðות השקעה.  אות  בקרðות 

 הדין, ובכפוף לשיקול דעתה של ועדת ההשקעות. 
 

ועם    "לאומי שש"ה")  –החברה התקשרה עם חברת לאומי שירותי שוק ההון בע"מ (להלן  2014החל משðת    .ג
ðיהול   והקופה,  ðיהול חשבוðות החברה  ובכלל זה  תפעול  בע"מ לצורך קבלת שירותי  חברת אמן מחשבים 

 ים ושירותים ðוספים.  חשבוðות העמיתים, טיפול בבקשות עמית
הðהלת   של  ומתן  למשא  שש"ה,בהמשך  לאומי  מול  אל  התפעול  הסכם  לחידוש  אורגðי    החברה  ולאישור 

לתכולת השירות  26.8.21החברה המתאימים בתאריך   ולמתווה  ðחתם הסכם חדש המותאם  ים העדכðית 
  . 2020החל מיðואר העלויות שהוחל בין הצדדים 
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 :מðהלי השקעות  .ד
 
 קעות במסלולים הבאים:  את ההשמðהלת ")  .בי.איאי(להלן: "  הול השקעות בע"מðי אמבן.בי.אי אי  .א

 ומטה    50לבðי  מחר . 1
 ומעלה    60לבðי  מחר . 2
 אג"ח ממשלת ישראל  . 3

 
"  .ב (להלן:  בע"מ  תיקים  ðיהול  השקעות  בית  המסלולים    ")  מורמור  של  ההשקעות  תיק  את  מðהלת 

 הבאים:  
 ומטה    50לבðי  מחר . 1
 ת  מðיו מחר . 2
 50-60מחר לבðי  . 3
 

ההוראות כל  ליישום  פועלים  האמורים  ה  המðהלים  של  ההשקעות  ðיהול  על  החלות  קופה,  הרגולטוריות 
    בכפוף להוראות ועדת השקעות.

 
 . הפועלים בבðקðכסי הקופה ðמצאים במשמורת   .ה

  
ביðיה  .ו ובספקים,  מקצועיים  ביועצים  ðעזרת  משפטיתהחברה  יועצת  אכי   , ם:  ממוðה  פðים,  פה,  מבקרת 

, ספקי  , מðהל אבטחת מידעSOX-404ם  ושðהלת סיכוðים, מðהל כספים, יועץ מלווה ליימתאם השקעות, מ
 איðטרðט, וחברה לשערוך ðכסים בלתי סחירים.  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



   חברה לðיהול קופות גמל בע"מ - מחר 
  

  2022 ביוðי 30ליום דוח הדירקטוריון 
  

 

- 4 - 
 

  הקופהקריים של ðתוðים עי

 בדצמבר  31ליום    ביוðי  30ליום    ביוðי  30ליום   

  2022   2021   2021 

         תים:מספר חשבוðות עמי

  10,187    10,087    8,855 ) 1פעילים (

  20,085    20,850    15,677 לא פעילים 

  30,272    30,937    24,532  סה"כ חשבוðות עמיתים 

          ðכסים מðוהלים, ðטו (באלפי ש"ח): 

  730,499    713,479    649,502 ) 1פעילים (

  649,708    646,428    540,228  לא פעילים 

  ð  1,189,730    1,359,907   1,380,207טו  ðכסים מðוהלים, "כסה

        ðתוðים תוצאתיים (באלפי ש"ח):

  300   154    209  )2דמי גמולים משוðתים עבור מצטרפים חדשים ( 

  763   280    150  תקבולים מדמי גמולים חד פעמיים 

  37,336   18,477    15,677  תקבולים מדמי גמולים 

  370    40    370 ה לקופה העברות צביר 

  ) 161,070(    ) 89,836(    ) 62,161(  צבירה מהקופה  העברות

  ) 31,316(    ) 15,122(    ) 12,041(  פדיוðות 

  186,915    98,376    ) 132,322(  ) 3ופה (על הוצאות לתקהכðסות (הפסדים) עודף 

         : לפי ש"ח)בו מðכסים (באדמי ðיהול שðג

  5,368    2,679    2,625 פעילים ולא פעילים 
מðכור  שיע ממוצע  ðיהול  שðתיים  דמי  במוðחים  סים 

          : (באחוזים)

  0.39    0.39    0.41 פעילים ולא פעילים 

          חשבוðות מðותקי קשר: 

  4,467    4,474    4,337  מספר חשבוðות 

  ð  50,934    61,339    59,730כסים מðוהלים, ðטו (באלפי ש"ח)

  220    115    110  דמי ðיהול שðגבו מðכסים (באלפי ש"ח) 
ממוצע ðיהול  דמי  במוðחים    שיעור  מðכסים  שðגבו 

  0.39    0.39    0.41  שðתיים (באחוזים) 

            : ש"ח 8,000ביתרה של עד  -לא פעיליםחשבוðות 

  3,800    3,970   579,3  מספר חשבוðות 

  7,051    6,918    5,394  )חי ש"באלפ ðכסים מðוהלים, ðטו (

  26    13    14  ) באלפי ש"חדמי ðיהול שðגבו מðכסים (
ממוצ  ðיהול  דמי  במוðחים  שיעור  מðכסים  שðגבו  ע 

  0.39    0.39    0.41  שðתיים (באחוזים) 
  
  

ðכון לאותו  בהם יתרה   דם למועד הדיווח ועמדהחרון שק וðות שהופקדו בהם דמי גמולים ברבעון האעמיתים פעילים מוגדרים כחשב  2016החל מהדוחות הכספיים לשðת   ) 1(
 מועד .  

  .עמיתים פעיליםכ  ושלא הוגדרעמיתים   -ל ייחשב עמית פעיל. עמיתים לא פעיליםשבון לא פעי ם חו געמית פעיל שבבעלות
משוðתים ) 2( גמולים  עמי  - דמי  לקופה במהעבור  שהצטרפו  פעילים  המשותים  השðה. לצורך חישוב דמי הגמולים  חודשיות    - ðתיםלך  הפקדות  האחרוðה    –עבור  ההפקדה 

 שישקפו את דמי הגמולים השðתיים.    ויות להופיע במהלך השðה כךהפקדה תוכפל במספר הפעמים שאותן הפקדות צפר ה אח  . עבור הפקדות בעיתוי12 -תוכפל ב
 ðלקח מדוח הכðסות והוצאות של הקופות.  -פה  ל הוצאות לתקועודף הכðסות ע  ) 3(
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  , ðטו סיםהיקף הðכ

 
 

היקף 
ðכסים, ðטו  

6/2022  

היקף 
ðכסים, ðטו  

12/2021  

שיעור 
הגידול 

 ון)קיט(
 אחוזים  אלפי ש"ח 

 )14.10%(  1,317,399  1,131,660  ומטה  50לבðי מסלול 
 )5.61%(  12,304  11,614  60עד  50לבðי מסלול 
  )6.42%(  25,995  24,327  ומעלה  60לבðי מסלול 

  8.59%   11,692   12,696   מסלול מðיות 
  )26.40%(   12,817   9,433   אג"ח ממשלת ישראלמסלול 

 )13.80%(  1,380,207  1,189,730  "כסה
  

  תשואות הקופה  
  
    וטו תשואה ðומיðלית בר 

 מצטברת לתקופה 

  1-6/2022  1-6/2021  1-12/2021  

  ומטה    50מסלול לבðי 
  15.40%  7.82%  ) 9.72%( 'מסלול כללי'). – 31.12.2015(עד ליום 

  60עד   50מסלול לבðי 
  13.70%  7.59%  ) 9.57%(  )1.1.2016(מסלול חדש החל מיום 

  ומעלה   60מסלול לבðי 
  8.00%  4.43%  ) 7.02%( 'מסלול אג"ח') – 31.12.2015עד ליום 

  מסלול מðיות 
  27.14%  15.13%  )17.72%(  'מסלול צעיר'). – 31.12.2015עד ליום 

  2.28%  0.98% ) 2.12%(  מסלול אג"ח ממשלת ישראל 

  
  ת פעולות החברה המðהלת ומקורות המימוןתוצאו

  
  אלפי ש"ח מתחילת השðה.  2,625- החברה הסתכמו ב   תוצאהו
  

מרבי על פי הוראות כל דין.  ה מעמיתי הקופה, בכפוף לשיעור הובג  ðיהול שהחברהמדמי ה  ותהכðסות החברה ðובע 
ך החברה גובה מהקופה דמי ðיהול בגובה הוצאותיה, כך שהרווח הכולל היðו  עðפית, ולפיכהקופה היא קופת גמל  

  אפס.
  
  

  ל הבקרה הפðימית על דיווח כספיע הðהלההות אחרי
  

  הערכת בקרות וðהלים לגבי הגילוי 
  

החברה   "הגוף  הðהלת  לתום (להלן  העריכו  המוסדי  הגוף  של  הכספים  ומðהל  המðכ"ל  עם  בשיתוף  המוסדי"), 
ה ערכסיס ה התקופה המכוסה בדוח זה את האפקטיביות של הבקרות והðהלים לגבי הגילוי של הגוף המוסדי. על ב

לתוהמ זו,   כי  הסיקו  הכספים  ומðהל  הגוף ðכ"ל  של  הגילוי  לגבי  והðהלים  הבקרות  זו  תקופה  היðם   ם   המוסדי 
בהתאם   םאפקטיביי הרבעוðי  בדוח  לגלות  ðדרש  המוסדי  שהגוף  המידע  על  ולדווח  לסכם  לעבד,  לרשום,  מðת  על 

  קבע בהוראות אלו. שðועד וחסכון ובמלהוראות הדין והוראות הדיווח שקבע הממוðה על שוק ההון ביטוח 
  

  על דיווח כספי בקרה פðימית  
  

אירע כל שיðוי בבקרה הפðימית של הגוף המוסדי על דיווח כספי  לא    2022  וðיבי   30ביום    םהמסתיירבעון  במהלך ה
ח ו אשר השפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפðימית של הגוף המוסדי על דיו 

  . כספי
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  חברה ההסדר תחיקתי המהותי לפעילות ה ðיעדכו
 

  את שעה הור –תיקון תקðות הוצאות ישירות (טיוטה) 

עסקאות),   2008בשðת   ביצוע  בשל  ישירות  (הוצאות  גמל)  (קופות  פיððסיים  שירותים  על  הפיקוח  תקðות  הותקðו 
בות בשל ביצוע עסקאות בðכסי המשקיע  ישירות ðיתן לג(להלן: "התקðות"), הקובעות אלו הוצאות    2008- התשס"ח
 המוסדי. 

בהוצאות   2020בספטמבר    9ביום   להכיר  שעה  הוראת  במסגרת  המאפשר  באופן  ישירות  הוצאות  תקðות  תוקðו 
  הבאות כהוצאות ישירות כדלקמן: 

 (ן צד קשורðשאי) ות השקעהðקר;  

 מðאיהל תיקים זר (שð ;(ו צד קשור, בגין השקעות שעיקרן בחו"ל 

 מðם ישראלי (שאיהל תיקיð;(ו צד קשור, בגין השקעות שעיקרן בחו"ל  

 ות לרבות קרן מחקה (שאיðאמð קרןð;(ותðאמðו צד קשור, כהגדרתה בחוק השקעות משותפות ב  

   ות, ללא החריגה שלðאמðולוגיה עילית (כהגדרתה בחוק השקעות משותפות בðקרן שהי קרן טכð ;(ה צד קשור 

 ;קרן חוץ 

 .ות סלðקר 

במסג כן  של  כמו  תקרה  עד  הוצאות אלה  הוגבלו  שעה  הוראת  כהוראת ðמ   0.25%רת  ðקבעו  התקðות  הקופה.  כסי 
  . 2022באפריל  6שעה ותוקפן הוארך מעת לעת ובפעם האחרוðה עד ליום  

 
ðהלת של קופת גמל להשית על עמיתי  על מðת לקבוע את האיזון הראוי לבחיðת הוצאות ישירות שרשאית חברה מ 

, מיðתה הרשות ועדה שתדון בסוגיה זו (להלן: "הוועדה"). הוועדה קיימה דיוðים מקיפים עם קופת גמל שבðיהולה
ðתוðים  מאגר  על  המתבסס  מקיף  אמפירי  מחקר  ברשות  הכלכלית  המחלקה  עם  בשיתוף  וערכה  מהציבור  ðציגים 

במספר   התשואות  לצורך אמידת  ישירות. המלצשðאספו  הוצאות  בגיðם  לגבות  הוועדה  אפיקי השקעה שהותר  ות 
. המלצות אלו ðבחðו על ידי רשות שוק ההון והיוו בסיס לפרסום 2021הוגשו לממוðה על רשות שוק ההון באוקטובר  

ואשר במסגרתן מוצא הסדר קבוע לעðיין גביית   2022מספר ðוסחי טיוטת תקðות אשר פורסמו לראשוðה באפריל  
ופיקוה אסדרתיים  צעדים  שורת  לצד  זאת  הישירות,  טיוטת הוצאות  לצד  המקודמים  מקבילים  ðוספים  חיים 

הוראת  את  להאריך  הוצע  האחרוðה  התקðות  טיוטת  במסגרת  התקðות.  בתחולת  איðם  אשר  בðושאים  התקðות, 
. יצוין כי טיוטת 2023ביðואר    1השעה עד למועד כðיסתו לקבע של ההסדר המוצע במסגרת טיוטת התקðות, ביום  

רטרואקטיבית   תחולה  קובעת  רצף התקðות  לייצר  מðת  על  השעה  הוראת  של  האחרוðה  פקיעתה  ממועד  החל 
 אושרה טיוטת התקðות בוועדת הכספים של הכðסת. 16.8.2022תחיקתי כרוðולוגי לגביית ההוצאות הישירות. ביום 
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)בלתי מבוקרים(
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2022ביוðי  30דוחות כספיים ליום 

)בלתי מבוקרים(

תוכן העðייðים

עמוד 
 
11דוח סקירה של רואי החשבון המבקרים 
 
 
12תמצית דוחות על המצב הכספי ביðיים 
 
 
13תמצית דוחות ביðיים על הרווח הכולל 
 
 
14-17באורים תמציתיים לדוחות הכספיים ביðיים 
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 חודשים6ל-
שהסתיימו ביום

 חודשים3ל-
שהסתיימו ביום

לשðה
שהסתיימה

ביום

 בדצמבר31 ביוðי30 ביוðי30

20222021202220212021

מבוקרבלתי מבוקר

אלפי ש"ח

 5,368  1,296  1,269  2,679  2,625 הכðסות מדמי ðיהול מקופת הגמל

 5,368  1,296  1,269  2,679  2,625 סך כל ההכðסות

 5,360  1,294  1,259  2,675  2,613 הוצאות הðהלה וכלליות, ðטו

 8  2  10  4  12 הוצאות מימון

 5,368  1,296  1,269  2,679  2,625 סך כל ההוצאות

 -  -  -  -  - רווח לתקופה

 -  -  -  -  - רווח כולל אחר לתקופה

 -  -  -  -  - רווח כולל לתקופה

.הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי ðפרד מהדוחות הכספיים ביðיים
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כללי  - 1באור 

מ "עוסקת בðיהול קופת גמל מחר בע, ")החברה"להלן (מ "חברה לðיהול קופות גמל בע -מחר .א
במסגרת הסכמי שכר  1996ביðואר  29הקופה הוקמה ביום . בðאמðות") הקופה"להלן (

 'החברה הוקמה על פי רישיון חברה מðהלת מס. בסקטור הציבורי להכללת רכיבים לפðסיה
הקופה היðה קופת גמל עðפית כהגדרתה בחוק קופות הגמל ומיועדת . 4/9/2007מיום   5/047

או /ר וכן למהðדסים ו"לאקדמאים במדעי החברה והרוח או המדורגים בדירוג המח
או אקדמאים במקצועות המדע והטכðולוגיה או לעובד המדורג בדירוג /אדריכלים ו

.המהðדסים
שלושה מסלולים  : הדוח חמישה מסלולי השקעה הקופה בðיהול החברה ðיהלה בתקופת .ב

ח ממשלת ישראל "וכן מסלול אג) ומעלה 60ולבðי  60עד  50לבðי , ומטה 50לבðי (תלויי גיל 
.ומסלול מðיות 

, החברה מקבלת שירותי תפעול ובכלל זה ðיהול חשבוðות החברה והקופה 2014החל משðת .ג

שירות לקוחות ושירותים ðוספים מחברת לאומי שירותי שוק , ðיהול חשבוðות העמיתים

"). אמן מחשבים("מ "ומחברת אמן מחשבים בע") ה"לאומי שש("מ "ההון בע

.
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עיקרי המדיðיות החשבוðאית  - 2באור 

עיקרי המדיðיות החשבוðאית.א

כו של החברה ðער") דוחות כספיים ביðיים: "להלן(הדוחות הכספיים התמציתיים ביðיים  ⦁

של תקðי  , "דיווח כספי לתקופות ביðיים", IAS 34בהתאם לתקן חשבוðאות ביðלאומי 

ובהתאם להðחיות רשות שוק ההון , ")IFRS"להלן ( IFRSדיווח כספי ביðלאומיים 

. ביטוח וחסכון

צמי הואיל ואין לחברה הון ע, בדוחות הכספיים לא ðכלל דוח על השיðויים בהון העצמי ⦁

.והוא איðו  מוסיף מידע מהותי ðוסף על המידע המצוי בדוחות הכספיים

 בדוחות הכספיים לא ðכללו דוחות על תזרימי המזומðים מאחר ואיðם מוסיפים מידע ⦁

.מהותי ðוסף על המידע הכלול בדוחות

היðם , עיקרי המדיðיות החשבוðאית אשר יושמו בעריכת הדוחות הכספיים ביðיים ⦁

, 2021בדצמבר  31עקביים לאלה אשר יושמו בעריכת הדוחות הכספיים השðתיים ליום 

.אלא אם ðאמר אחרת

 2021בדצמבר  31יש לעיין בתמצית דוחות אלה בהקשר לדוחות הכספיים השðתיים ליום  ⦁

.ולביאורים שðלוו אליהם

שימוש באומדðים ושיקול דעת.ב

ðדרשת הðהלת החברה להשתמש בשיקול דעת , IFRS -בעריכת הדוחות הכספיים בהתאם ל

אומדðים והðחות אשר משפיעים על יישום המדיðיות ועל הסכומים של ðכסים , בהערכות

 יובהר שהתוצאות בפועל עלולות להיות שוðות מאומדðים. הכðסות והוצאות, והתחייבויות

.אלו

, בעת גיבושם של אומדðים חשבוðאיים המשמשים בהכðת הדוחות הכספיים של החברה

ðדרשה הðהלת החברה להðיח הðחות באשר לðסיבות ואירועים הכרוכים באי וודאות 

, מתבססת הðהלת החברה על עובדות שוðות, בשיקול דעתה בקביעת האומדðים. משמעותית

שיðויים . גורמים חיצוðיים ועל הðחות סבירות בהתאם לðסיבות המתאימות לכל אומדן

.באומדðים חשבוðאיים מוכרים בתקופה שבה תוקðו האומדðים

): 16IFRS -להלן " (חכירות" 16תקן דיווח כספי ביðלאומי .  ג

.IFRS 16החברה החלה  ביישום , 2019ביðואר  1החל מיום 

ות השיðויים במדיðיות של החברה לגבי חכירות היðם הכרה בדוח על המצב הכספי בðכס זכ

 12שימוש ובהתחייבות חכירה בגין כל החכירות למעט חכירות שתקופתן איðה עולה על 

ר רשאי לגביהן ðיתðה הקלה לפיה חוכ(חודשים וחכירות שבהן ðכסי הבסיס הם בעלי שווי ðמוך 

).ליישם טיפול חשבוðאי שדומה לטיפול החשבוðאי הðוכחי בחכירות תפעוליות

החברה בחרה בשיטה בה ההשפעה המצטברת של יישום  - IFRS 16לעðיין יישום לראשוðה של 

ללא הצגה מחדש של מידע , תוכר לראשוðה במועד היישום לראשוðה - IFRS 16לראשוðה של 
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עיקרי המדיðיות החשבוðאית (המשך)  - 2באור 

החברה הכירה בהתחייבויות  IFRS 16במועד היישום לראשוðה של , בהתאם לכך. השוואתי

המהווðים על ידי , חכירה אשר ðמדדה בהתאם לערך הðוכחי של תשלומי החכירה שðותרו

ובðכס זכות שימוש , שימוש בשיעור הריבית התוספתי של החברה במועד היישום לראשוðה

, בסכום השווה להתחייבות החכירה, עבור חכירות שסווגו קודם לכן כחכירות תפעוליות

, מותאם בגין הסכום של תשלומי חכירה ששולמו מראש או שðצברו המתייחסים לחכירה זו

.שהוכרו בדוח על המצב הכספי מייד לפðי היישום לראשוðה

:החברה השתמשה בהקלה שלהלן לגבי היישום לראשוðה

.יישום שיעור היוון יחיד לתיק חכירות עם מאפייðים דומים באופן סביר ⦁

מגזרי פעילות  - 3באור 

 ראה, והוצאות  מðיהול הקופה ðתוðים אודות הכðסות. החברה מðהלת את קופת גמל מחר בלבד

.תמצית דוחות ביðיים על הרווח הכולל

הון עצמי ודרישות הון  - 4באור 

, 2005-ה"התשס, )קופות גמל(לחוק הפיקוח על שירותים פיððסיים ) 3)(א(4מכוח הוראת סעיף 

אה מאחר והיא מðהלת רק קופת גמל עðפית ועומדת בתðאי ההור ,החברה פטורה מקיום הון עצמי

.האמורה
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אירועים מהותיים בתקופת הדיווח  - 5באור 

ירידות . התחילו ירידות השערים בשוקי חוץ לארץ ובשוק המðיות המקומי 2022בחודש אפריל 

המלחמה באוקראיðה והשלכותיה : אלו ðגזרות מהשפעות שליליות של שלושה גורמים עיקריים

אפס  מדיðיות, ועל הזיðוק במחירי הסחורות מðגד, המסיגות על הפעילות הכלכלית הגלובלית מחד

המשביתה זמן ממושך את ðמל שðחאי החשוב ותורמת אף היא ללחץ על ,סובלðות לקורוðה בסין

ממדיðיות מרחיבה ,בראשםFed-וה, ומעבר של בðקים מרכזיים חשובים בעולם, מחירי הסחורות

תוך העלאות מהירות של , מאוד למדיðיות מרסðת בעקבות התגברות לחצים איðפלציוðיים

שילוב של הגורמים הללו . )2023שחלקן כבר בוצעו וחלקן יבוצעו בהמשך השðה ובשðת (הריביות 

הפגיעה מתבטאת במלוא חריפותה במðיות . פוגע בפעילות הכלכלית ובסðטימðט המשקיעים

שמאבדות חלקים משמעותיים מהעליות החדות ),ובראשן מðיות הטכðולוגיה(חברות הצמיחה 

.שקדמו למשבר הðוכחי
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