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 מ••בעגמלקופותלניהולהרחב-מחר

 2021ביוני 30ליוםהדירקטוריוןדוח

כללי

(להלןבע''ממחרגמלקופתבניהולעוסקת ,)"רה"החב(להלן"מבעגמלקופותלניהולחברה-מחרא.
להכללתהציבוריבסקטורשכרהסכמיבמסגרת 1996בינואר 29ביוםהוקמההקופהבנאמנות.ופה")"הק

במדעילאקדמאיםומיועדתהגמלקופותבחוקכהגדרתהענפיתגמלקופתחינההקופה .לפנסיהרכיבים
במקצועותאקדמאיםאו 1ואדריכליםאו tולמהנדסיםוכןהמח"רבדירוגהמדורגיםאווהרוחהחברה
המהנדסים.בדירוגהמדורגלעובדאווהטכנולוגיההמדע

 :כדלקמןהשקעהמסלוליחמישההדוחבשנתניהלההחברהבניהולהקופהב.

 :גילתלויימסלולי
 )כללימסלול(לשעברומטה 50לבניגמלמחרא.
 60עד 50לבניגמלמחרב.
אג"ח)מסלול(לשעברומעלה 60לבניגמלמחרג.

יושקעוהנכסים .הדיןלהוראותבכפוףשוניםמסוגיםלנכסיםיםחשופיהיוהעמיתיםככסיאלובמסלולים
מסלול.בכלםיתיהעמבגילאי ,היתרביןבהתחשב,ההשקעות,ועדתשלדעתהשיקולפיעל

בעתאליהם,יצורףועמיתהגמל,לקופתההצטרפותבעתהמחדלברירתמסלוליהםאלהמסלולים
אשרמחדל,ברירתבמסלולהחוסךעמיתאחרת.בחראםאלאלגילו,בהתאם ,הגמללקופתהצטרפותו

המתאיםהמחדלברירתלולמסלישויך Iלגילוהמתאיםאחרמחדלברירתמסלולבושקייםלגילהגיע
במסלוללהישאראולגילומתאיםשאינוהמודל,במסגרתהשקעהלמסלוללעבוררשאיעמיתלגילו.

 .המנהלתלחברהבכתבמתאימההוראהלמתןבכפוףכאמור,

 :מתמחיםמסלולים
חשיפהיעורבשישראלממשלתשללאג"חחשופיםיהיוהמסלולנכסי-ישראלממשלתגמלמחרא.

באמצעותתושגכאמורלנכסיםחשיפההמסלול.מככסי 120%עליעלהולא 75%מ-יפחתשלא
תושקעהנכסיםיתרתהשקעה.בקרנותאונאמנותבקרנותסל,בתעודותבנגזרים,במישרין,השקעה

ההשקעות.ועדתשלדעתהלשיקולובכפוףהדין,להוראותבכפוף

-מיפחתשלאחשיפהבשיעור"לחוובבארץלמניותחשופיםיהיוהמסלולנכסי-מניותגמלמחרב.
 ,במישריןהשקעהבאמצעותתושגכאמורלנכסיםחשיפההמסלול.מנכסי 120%עליעלהולא 75%

להוראותבכפוףתושקעהנכסיםיתרתהשקעה.בקרנותאונאמנותבקרנותסל,בתעודותבנגזרים,
ההשקעות.ועדתשלדעתהלשיקולובכפוףהדין,

ועם ) 11ה 11ששלאומי 11(להלן-מ 11בעההוןשוקשירותילאומיחברתעםהתקשרההחברה 2014משנתהחלג.
ניהולוהקופה,החברהנותוחשבניהולזהובכללתפעולשירותיקבלתלצורךבע"ממחשביםאמןחברת

נוספים.ושירותיםעמיתיםבבקשותטיפול ,העמיתיםחשבונות
 2019בינואר 29כיוסה, 11ששלאומימולאלהתפעולהסכםלחידושהחברההנהלתשלומתןלמשאבהמשך
שלבודדמספר(למעט 2020משנתהתפעולהסכםלחידושהצעהעלה 11ששמלאומירשמיתהצעההתקבלה
החברההחליטההאמורהההצעהאתששקלהלאחר .) 2019לשכתהשנימהחציוןמעברבתקופתשינויים
קבלתלאחרמתפעל.לבחירתההסתדרותשלהתחרותילהליךלהצטרף 2019פברוארחודשבמהלך
 .הנוכחיהמתפעלמולהרנפעולהסכםאתלחדשבדירקטוריוןהחלטההתקבלההתחרותיההליךתוצאות

כאמורהתחרותיבהליךהמתפעללהצעתבהתאםולתוקפנכנסחדשעלויותהסכם 2020מינוארהחל
 lן

עלעודניתניםשאינםמהשירותיםחלקשלמקלהעברתבוצעהוסף,בנהקופה.עבורספציפיותולהתאמות

כספיים.דוחותועריכתהמנהלתהחברהגזברותשלהנושאבעיקרכ,ךובתוך ,המתפעלידי
השירותיםלתכולתהמותאםחדשתפעולהסכםלניסוחומתןבמשאמצויההחברההנהלתאלהבימים

העדכנית.
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-מחר

 2021ביוני 30ליוםהדירקטוריוןדוח

 :השקעותמנהלי .ד
 ;הבאיםבמסלוליםההשקעותאתמנהלת )"יא..ביאי 11 ;(להלן"מבעהשקעותניהולאמנןאי.בי.איא.

הומט 50לבנימחר . 1

ומעלה 60לבניחרמ . 2

ישראלממשלתאג"ח . 3

המסלוליםשלההשקעותתיקאתמנהלת )"מור" :הלן(לבע"מתיקיםניהולהשקעותביתמורב.

 :הבאים
ומטה 50לבנימחר . 1

מניותמחר . 2

 50-60לבנימחר . 3

 50גילעדמסלולתחתבלבדאלטרנטיביהשקעותתיקניהלהפסגות'י) 11 :(להלןבע"מערךניירותפסגותג.
 29.04.2021לתאריךעד

-פסגותההשקעותביתמכירתלנוכח ,לפיה , 22.03.2021מיוםבישיבתההדירקטוריוןהחלטתלאור
גילעדמסלולתחתנוהל tהכהאלטרנטיבי,ההשקעותתיק , 29.04.2021מיוםוהחל 2021לשנתהשניבחציון

.אי.אי.ביההשקעותביתשלניהולםתחתהועבר , 50

הקופה,שלההשקעותניהולעלהחלותהרגולטוריותההוראותכלליישוםפועליםהאמוריםהמנהלים
 .השקעותועדתלהוראותבכפוף

הפועלים.בבנקבמשמורתנמצאיםופהקהנכסיה.

מתאם ,אכיפהממונהפנים,מבקרתמשפטית,יועצת :ביניהם ,ובספקיםמקצועייםביועציםנעזרתהחברהו.

ספקימידע,אבטחתמנהל , SOX-404ליישוםמלווהיועץ ,כספיםמנהלסיכונים,מנהלת ,השקעות
 .סחיריםבלתינכסיםלשערוךוחברהאינטרנט,

,, 
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מייבעגמלקופותלניהולרהחב-מחר

 2021ביוני 30ליוםןיוהדירקטורדוח

הקופהשלעיקרייםנתונים

בדצמבר 31וםליביוני 30ליוםביוני 30ליום

2021 2020 2020 

 :עמיתיםחשבונותמספר

 11,656 11,572 10,087 ) 1 (פעילים

 21,635 23,044 20,850פעיליםלא

 33,291 34,616 30,937עמיתיםחשבונות"כסה

 :ח)"ש(באלפינטו Iמנוהליםנכסים
 741,296 705,759 713,479 ) 1 (פעילים

 606,676 602,074 646,428פעיליםלא

,1 1,359,907נטו 'מנוהליםנכסיםכ"סה 307,833 1, 347,972 

 : }ש''חבאלפי 2תוצאתייםנתונים

 252 92 154 ) 2 (חדשיםמצטרפיםעבורמשוכתיםגמוליםדמי

 306 160 280פעמייםחדגמוליםמדמיתקבולים

 42,659 21,043 18,477גמוליםמדמיתקבולים

 396 287 40לקופהצבירההעברות

 ) 152,747 ( ) 72,204 ( ) 89,836 (מהקופהצבירההעברות

 ) 28,222 ( ) 10,993 ( ) 15,122 (פדיונות

 27,546 ) 88,983 ( 98,376 ) 3 (לתקופההוצאותעל(הפסדים)הכנסותעודף

 :ח)"ש(באלפימנכסיםשנגבווליהנדמי

 4,645 2,361 2,679פעיליםולאפעילים
שנתייםבמונחיםמנכסיםממוצעניהלודמישיעור

(באחוזים):

 0.35 0.34 0.39פעיליםולאפעילים

 :קשרמנותקיחשבונות
 4,652 5,290 4,474חשבונותמספר '
 63,057 70,224 61,339ש"ח)(באלפינטומנוהלים,נכסים '

 206 120 115שייח)(באלפימנכסיםשנגבוניהולדמי
במונחיםמנכסיםשכגבוממוצעניהולדמי .ור'שיע

 0.35 0.34 0.39(באחוזים)שנת~ים

 :ח 11ש 81000עדשלביתרהפעילים·לאח~בונות

 4,601 5,091 3,970חשבונותפך pמ

 7,238 8,214 6,918ח)ייש(באלפינטו ,מנוהלים~כסים

 24 14 13ח)שיי(באלפייםכסמנשנגבוניהולדמי
במונחיםמנכסיםשנגבוממוצעניהולדמישיעור

 0.35 0.34 0.39באחוזים)(שנתיים

 .ו

1 , ! 

1:J 1 1 
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בע"מגמלקופותלניהולחברה-מחר

 2021ביוני 30ליוםהדירקטוריוןדוח

נכוןיתרהבהםועמדההדיווחלמועדשקדםהאחרוןברבעוןגמוליםידמבהםשהופקדוכחשבונותמוגדריםפעיליםעמיתים 2016לשנתהכספייםמהדוחותהחל ) 1 (
 .מועדלאותו
עפילים.כעמיתיםהוגדרושלאעמיתיםפעילים·לאעמיתים .פעילעמיתייחשבפעיללאחשבוןגםשבבעלותופעילעמית

האחרונהההפקדה-חודשיותהפקדותעבורהמשותנים·הגמוליםדמיחישובלצורן .השנהבמהלןלקופהשהצטרפופעיליםעמיתיםעבורתים·במשוגמוליםדמי ) 2 (
 .השנתייםהגמוליםדמיאתשישקפוכןהשנהבמהלןלהופיעותיצפוהפקדותשאותןהפעמיםבמספרתוכפלההפקדהאחרבעיתויהפקדותעבור . 12ב·תוכפל

 .הקוטתשלוהוצאותהכנסותמדוחנלקח .הפלתקוהוצאותעלהכנסותעודף ) 3 (

נטו Iהנכסיםהיקפ

שיעורהיקףהיקף

הגידולונטנכסים,נטונכסים,
(קיטון) 1212020 6/2021

אחוזים n11שאלפי

 1.01% 1,287,278 1,300,307ומטה 50לבכימסלול

 ) 4.38% ( 11,464 10,962 60עד 50לבכימסלול

 ) 0.06% ( 25,336 25,321ומעלה 60לבנימסלול

 25.80% 8,635 10,864מניותמסלול

 ) 18.39% ( 15,259 12,453ישראלממשלתאג"חמסלול

 0.89% 1,347,972 1,359,907כ 11סה

הקופהתשואות

if:, p ~;' נינ~ינרתשואה ~~ן:fנר-נוi טד

-,. ___ • c --מצטa לתקו~הרת_

1-6/2021 1-6/2020 1-1212020 

 2.81% ) 6.09% ( 7.82%ומטה 50לבנימסלול
- 31.12.2015ליום(עד

 .)'כללימסלול 1

 2.30% ) 5.95% ( 7.59% 60עד 50לבנימסלול
 ) 1.1.2016מיוםהחלחדש(מסלול
 0.26% ) 4.67% ( 4.43%ומעלה 60לבנימסלול

 1ח 11אג'מסלול- 31.12.2015ליוםעד
( 

 5.90% ) 11.88% ( 15.13%מניותמסלול
 .צעירי)מסלול 1- 31.12.2015ליוםעד

 ) 0.01% ( ) 0.42% ( 0.98%ישראלממשלת n11אגמסלול

המימוןומקורותהמנהלתהחברהפעלוותתוצאות

השנה.מתחילתח 11שאלפי-2,679בהסתכמוהחברההוצאות

דין.כלהוראותפיעלהמרבילשיעורבכפוףהקופה,מעמיתיגובהשהחברההניהולמדמינובעותהחברההכנסות
תינוהכוללשהרווחכךהוצאותיה,בגובהניהולדמימהקופהגובההחברהולפיכךענפית,גמלקופתהיאהקופה
אפס.
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מ•בעיגמלקופותלניהולחברה-מחר

 2021ביוני 30ליוםהדירקטוריוןדוח

יכספדיווחעלהפנימיתהבקרהעלההנהלהאחריות

הגילוילגביונהליםבקרותהערכת

לתוםהעריכוהמוסדיהגוףשלהכספיםומנהלהמנכ"לעםבשיתוף ,)"המוסדי"הגוף(להלןהחברההנהלת
הערכהבסיסעל .המוסדיהגוףשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתזהבדוחהמכוסההתקופה

חינםהמוסדיהגוףשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותזותקופהלתוםכיהסיקוהכספיםומכהלהמככ''ל Iזו
בהתאםהרבעוניבדוחלגלותנדרשהמוסדישהגוףהמידעעלולדווחלסכם ,לעבדלרשום,מנתעלאפקטיביים

אלו.בהוראותשכקבעובמועדוחסכוןביטוחההוןשוקעלהממונהשקבעהדיווחוהוראותהדיולהוראות

כספידיווחעלפנימיתבקרה

כספידיווחעלהמוסדיהגוףשלהפנימיתבבקרהשינויכלאירעלא 2021ביוני 30ביוםהמסתייםהרבעוןבמהלך
דיווחעלהמוסדיהגוףשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןהשפיעאשר
כספי.

החברהלפעילותהמהותיתחיקתיההסדרעדכוני

מנהליות:והוראותחוזרים . 1

השקעה"נכסיניהול 115לשער 4פרק-המאוחדהחוזרהוראות•תיקון 2021-9-9מוסדייםגופיםחוזר 1.1.

 ; 22.06.2021מיוםעדכון-קשורה)קרןעםפעולה(שיתוף

 ,קשורצדהמהווההשקעהקרןלביןמשקיעיםקבוצתביופעולהלשיתוףתנאיםומתווהמגדירזהחוזר
הגברתבעלויות,וחיסכוןכלכליתיעילותכגון,יתרונותשלהשאתםלצדהעמיתיםענייניאתיבטיחואשר

ופיתוחההשקעותמערכיוהרחבתבעסקאותבהשתתפותמשקיעיםקבוצתשלהתחרותיהיתרון
נוספות.התמחויות

מיום 1עדכון-הפנסיוניהחיסכוןבשוקונתוניםמידעלהעברתאחידמבנה 1 2021-9-7מוסדייםגופיםחוזר . 1.2

13.06.2021 ; 

בתהליכיהמעורביםהגורנויםכלביןמלאלסנכרוןלהביאשמטרתםעדכוניםמספרבוצעוזהבחוזר
הגוףשלהמידעבמערכותהעמיתזכויותשלתקיןרישוםלהבטיחמנתעלהכספיםוסליקתהמידעהעכרת
זהכחוזרכן,כמומזכה.אירועבקרותאולפנסיההפרישהכמועדהפנסיוניותהזכויותומיצוי ,המוסדי
מידי.באופןפעולותהשלמתולאפשרעדכנימידעהנגשתלהבטיחמידע,להעברתהזמניםלוחותקוצרו

 ; 13.06.2021מיום 1-עדכוןגמללקופתתשלומיםהפקדתאופן 1 2021-9-8מוסדייםגופיםחוזר . 1.3

 :(להלן 1גמל•לקופתתשלומיםהפקדתאופן 11 2020-9-4מוסדייםגופיםלחוזרעדכוןמהווהזהחוזר
במגווןגמללקופותכספיםהפקדותאגבהעמיתיםזכויותעלשמירהלהבטיחהיאמטרתוכאשר ) 11החוזר 11

בעדוהגמללקופתשהופקדולכספיםביחסלעמיתהשקיפותאתמגבירהתיקוןהיתר,ביןדרכים.שלרחב
התיקוןבנוסף, .מעברלחשבונותשהועברוכספיםעלשוטפותהודעותמתןבאמצעותוזאתשויכו,טרםאך

והגדרתמגבלותשימתתו·ךלמעסיק,ביתרשהופקדתשלוםלהשבתהתנאיםאתמשמעותיבאופןמשנה
- rממועחודשיםמתשעהלמעלהשלזמןפרקבחלוףכאמורכספיםלהשבתהעובדאישורלקבלתדרישה
להתריעהמנהלתהחברהאתמחייבהתיקון ,כןכמוהמוסדי.בגוףהעובדלחשבוןהכספיםהפקדת
זהחוזרועוד,זאתבעדם.תשלוםהועברשלאעובדיםעללמעסיקהמועברהמסכםהחוזרההיזוןבמסגרת
העמיתים.שלבחשבונותהכספיםקליטתעלחוזרהיזוןלמתןהזמניםלוחותאתמצמצם

- 6 -



בע"מגמלקופותלניהולחברה-מחר

 2021ביוני 30ליוםהדירקטוריוןדוח

מיוםטיוטהתיקוו'-גמללקופתאופנסיהלקרןהצטרפותחוזר 1 2021-9-5מוסדייםגופיםחוזר . 1.4

24.05.2021 i 

(הוצאותגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחלתקנותב(א) 3תקנהלנוכחבוצעזהחוזרתיקון
לקבועמנתעלונועד ., 09.09.2020ביוםברשומותשפורסמה ,-2008תשס"חעסקאות),ביצועבשלישירות
כאמור.הישירותההוצאותבנושאגמל,לקופתכעמיתלהצטרףהמעונייןלאדםמוסדיגוףשליידועחובת

מיום 1מרכזיתפנסיוניתסליקהבמערכתשימושעבורותשלום 2021-10-1ויועציםסוכניםחוזר 1.5.

04.05.2021 i 

אתלהשיתהוחלטוכןכמו ,למסלקההשנתייםהתשלוםבתעריפישינוייםבוצעוזהתיקוןבמסגרת
בוהמוסדיהגוףעלחדש iJעבודלמקוםעובדשלמעבראגבמעסיקידיעלמידעשליפתבגיןהתשלום
העובד.כספינחסכים

 :ההוןשוקרשותעלהממונהעמדות . 2

 'בלבדענפיותגמלקופותהמנהלותחברותשלפעילותןלהרחבתדיניות•מ-ממונהעמדת 2021-1261שה. 2.1.

 i 24.05.2021מיום

אישורלהעניקהממונהישקולשבהתקיימםםיהתנאלענייוהמדיניותמוצגתזוממונהעמדתבמסגרת
הנמניתהאוכלוסייהקבוצתאתלהרחיבאולהשקעהגמלקופתלנהלענפיות,גמלקופותהמנהלתלחברה

אתלעגןנדרשתפעילותלהרחבתבקשהלהגיששמעוניינתקופההקופה.שלהמסויםהציבורעל
 .בכןאותהשיחייבבאופןההתאגדותתקנוןבמסגרתבמדיניותהמפורטיםבתנאיםלעמידההתחייבותה

כשירותדרישותוהתאמתבחברההתאגידיהממשלהשבחת ,עניינם ,במדיניותהמפורטיםהתנאיםמרבית
ענפיות.שאינןגמלבקופותשחלותהדיולהוראותבהתאםבכירהמשרהונושאידירקטוריםשלוכהונה
בקשהלהגישהאפשרותואתהפעילותהרחבתבמדיניותעמידתהאתלבחוןפועלתהחברהאלהבימים

 .זולמדיניותבהתאםלממונה

1::, 

- 7 -



(ce1·tification} הרהצה

 :כימצהירפלג,תמיר Iאני

l . שהסתייםלרבעון )"ברה"הח :(להלןבע"מגמלקופותלניהולחברה-מחרשלהרבעוניהדוחאתסקרתי
 :(להלן 2021ביוני 30ביום

 11הדוח 11
(. 

העובדשלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 2
בהתייחסנ(טעיםיהיולא ,מצגיםאותםונכללבהןהנסיבותלאור Iבושנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותית
 .בדוחהמכוסהלתקופה

מכלנאות,באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהרבעונייםהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 3
המכוסיםולתקופותלמועדיםהחברהשלהפעולותתוצאותוארבהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינות

בדוח.

הגילוילגביונהליםבקרותשלולקיומםעתםילקבאחראיםזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני . 4
וכן- ;החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרה

המיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלחנוופיקתחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםותבקרקבענו )א(
במהלךבפרט Iבחברהאחריםידיעלונלידיעתבאומ Iלחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיח
 iהדוחשלההכנהתקופת

המיועדת ,כספידיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענו )ב(
ערוכיםהכספייםשהדוחותולכןהכספיהדיווחמהימנותלגביןביטחושלסבירהמידהלספק

 ;ןההושוקעלהממונהולהוראות ) IFRS (בינלאומייםדיווחלתקניבהתאם
לגבימסקנותינואתוהצגנוהחברהשליוהגיללגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו )ג(

עלבהתבססבדוחהמכוסההתקופהלתום ,הגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביות
וכן- iהערכתנו

באופןשהשפיעזהברבעוןשאירעכספידיווחעלהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו )ד(
וכן-כספי.דיווחעלהחבר·השלהפנימיתהבקרהעלמהותי,ןבאופלהשפיעשצפויסביראומהותי,

תביקורהולוועדתלדירקטוריון ,המבקרהחשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני . 5
 :כספידיווחעלהפנימיתהבקרהלגבירביותהעדכניתהערכתנועלבהתבססהחברה,שלהדירקטוריוןשל

הפנימיתהבקרהשלבהפעלתהאויעתהבבקהמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת. )א(
עלולדווחלסכםלעבד,לרשום,החברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווחעל

-ןוכ iכספימידע

שישאחריםעובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביומהותיתביותרמית,כל )ב(
 .כספידיווחעלהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהם

1 

 .דיוכלפיעל Iאחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדי~עילבאמוראין
-
ו·

ו:
J 

1· 
.... 

-..נ:י~
(2 

ל"מנכפלג-תמיר 2021וגוסטבא 30

,. 
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 ) certification (הצהרה

 :כימצהיר ,סוויריראובןאני,

שהסתייםלרבעוןחברה")"ה :(להלן"מבעגמלקופותלניהולחברה-מחרשלהרבעוניהדוחאתסקרתי . 1
 11"הדוח :(להלן 2021ביוני 30ביום

(. 

עובדהשלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 2
בהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותםנכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותית
 .בדוחהמכוסהלתקופה

כלמנאות,באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהרבעונייםהכספייםהדוחות ,ידיעתיעלבהתבסס . 3
המכוסיםולתקופותלמועדיםהחברהשלהפעולותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינות

 .בדוח

הגילוילגביונהליםבקרותשלומםולקילקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני .-4
-וכן ;החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרה

המיועדים ,כאלהונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענו )א(
במהלךבפרטבחברה,אחריםידיעללידיעתנוובאמ ,לחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיח
 ;הדוחשלההכנהתקופת

המיועדת 'כספידיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי'דיווחעלפנימיתבקרהקבענו )ב(
ערוכיםהכספייםשהדוחותולכןהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספק

 ;ןוההשוקעלהנהממוולהוראות ) IFRS (בינלאומייםדיווחלתקניבהתאם
לגבימסקנותינואתוהצגנוהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו )ג(

עלבהתבססבדוחהמכוסההתקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביות
-וכן ;וכתנערה

באופןשהשפיעזהברבעוןשאירעכספייווחדעלהחברהשלתימיהפנבבקרהשינויכלבדוחגילינו )ד(
וכן- .כספידיווחעלהחברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,

הביקורתולרועדתלדירקטוריון ,המבקרהחשבוןלרואהגילינוזרהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני . 5
 :כספידיווחעלהפנימיתהבקרהלגבירביותהעדכניתהערכתנועלבהתבססהחברה'שלהדירקטוריוןשל

הפנימיתהבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת )א(
עלולדווחלסכםלעב,ד ,לרשוםהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווחעל

וכן- iיכספמידע

שישאחריםעובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביותרמית,כל )ב(
 .כספידיווחעלהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהס

דין.כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראיו

 2021באוגוסט 30
~ ---== 

כספיםמנהל ,סוויריראובן
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בע''מגמלקופותלניהולחברה-מחר

בינייםכספייםדוחות

 2021יביונ 30ליום

מבוקרים)(בלתי



בע"מגמלקופותלניהולחברה-מחר

 2021ביוני 30ליוםבינייםכספייםדוחות

 )מבוקרים(בלתי

הענייניםתוכן

החשבוןרואהשלסקירהדוח

עמוד

12 

 13בינייםהכספיהמצבעלדוחותתמצית

 14הכוללחוהרועלבינייםדוחותתמצית

 15-17בינייםהכספייםלדוחותבאורים



 ~פרושןגרגו'זדב
חשבוןאיור

המניורנ~בעלי,המבקריםהחשבוןרואישלסקירהדוח

של

בעוומגמלקופותלולניהחברה-מחר

מבוא

הכולל ,//החברה'') :(להלןמ 11בעלגמקופותלניהולחברה .מחרשלהמצורףהכספיהמידעאתסקרנו
לתקופהללוהכהרווחעלםיביניהדורוותואת 2021ביוני 30ליוםהכספיהמצבעלםינייבותדוחהאת
שלולהצגהיכהלעראחראיםוההנהלההדירקטוריון .תאריךבאותושהסתיימהםיחודששישהשל

לתקופותיכספווח"די IAS 34אומינלביחשבונאותלתקןבהתאםזובינייםלתקופתכספימידע
וחביטון,ההשוקרשותותיהנחלפיזוינייםבלתקופתכספידעמילעריכתאחראיםהםוכןביניים",
 .רתנויקסעלבהתבססזובינייםלתקופתיכספמידעעלמסקנהלהביעהיאאחריותנו .וחיסכון

הסקירההיקף

שלסקירה 11בישראלןובחשרואיתכלששל ) 2410 (ישראלסקירהלתקןבהתאםסקירתנואתערכנו
כספימידעשלסקירה _ Jותושהישלהמבקרהחשבוןרואהידיעלהנערכתבינייםלתקופותכספימידע

שבונאייס, tוהרהכספייםםילעניינהאחראיםםשיאנעםריקבעמבירורים,מורכבתינייםבלתקופות
מאשרניכרתבמידהקפהיבהמצומצמתחינהירהסקואחרים.אנליטייםסקירהינהלםמיישוו

ביטחוןלהשיגלנורתמאפשאינהכןלפיובישראלמקובליםביקורתלתקניבהתאםהנערכתביקורת
אנואין,ןלכבהתאם .רתויקבבםוהיזמהיותליכוליםשהיוהמשמעותייםהענייניםלכלשניוודע
 .ביקורתשלעתדחוותמחווים

מסקנה

 ,ךועראינולייתבספיכהידעמשהלסבורלנוהגורםדברליבנותלתשומבאלאסקירתנו,עלבהתבסס
ביניים".ופותלתקפיטכחודיו IAS 11 34יבינלאומואנותשבחלתקןבהתאםיות,המהותהבחינותמכל

יכלסבורלנוהגורםכרזנובללתשומתאבלא ,סקירתנועלבהתבסס ,הקודמתבפיסקהלאמורנוסףב
נקבעואשרוהעריכהחודותתקנותחראהותיות,המהבחינותמכלממלא,אינוהנ"ליהכספהמדיע

 .וחיסכוןביטוחההוןשוקרשותוהנחיותגמלקופותילגב

a~ A Yסוrldwide associatlon of independent accountlng nrms and international consultants 

E-rnail: office@goldpro.co.il • 03-5602777 סקפ. 03- .לט 7106106 ביבא §657920, לת הנני 31
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בע"מגמלתוקופניהוללחברה-מחר

םביניייכספההמצבעלדוחותתמצית

ינביו 30םויל

2021 2020 
רמבוקבלתי

 31וםיל
רצמבדב

2020 
בוקרוכ

חיישיפאלבאור
נכסים:

נטוקבוע,רכוש

חובהויתרותחיובים

םומזומנושוויםמזומני

ירהכחנכס-שוטפיםבלתינכסים
הנכסיםכלסך

108 117 102 
423 98 242 

224 355 515 

755 570 859 
-----···------·· --- -----·----·-· ---·-·---·- ---· 

189 158 238 
944 728 1,097 

והוןהתחייבויות

 4מניותהון

הוןכלסך
-- ... ---------·· .......... ---... ---· . ----. --------· 

 :שוטפותהתחייבויות
זכותויתרותזכאים

השוטפותההתחייבויותכלסך

766 620 855 

766 620 855 
----------···-· ---···-- ---·--· ·-----------·-

108 97 106 

70 11 136 

178 108 242 
-·-------·-----· ......... . .. ... .. .......... ---------------· 

944 728 1,097 

אותלזמרהתחייבויתו

נטולעובדים,הטבותבשלהתחייבות
חכירהןבגיויותבהתחיי

ארךולזמןההתחייבויותכלסך

וההתחייבויותההוןכלסך

 ·:ז Oספ"כה·ות .3:ךלתבמר=המצוךפ<םהאבוך<ם

-ע 2021באוגוסט, 30
 גל):!ר~תאלכסנדרהאישורתאריך

ל\יךמנ...\'ציבולבסקיהכספייםוחותדה
-'"ב-הדירקטוריוןר"יו

~ 
סוויריןאובר

כספיםלהנמ
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בע"מגמלקופותלניהולחברה-מחר

הכוללהרווחעלבינייםדוחותתמצית

לשנה

שהסתיימהחודשים-3לחודשים-6ל
ביוםוםביסתיימושהביוםשהסתיימו

בדצמבר 31ביוני 30ביוני 30

2021 2020 2021 2020 2020 

מבוקרקרומבבלתי

ש"חאלפי

 2,679 2,361 1,296 1,175 4,948הגמלמקופתניהולמדמיהכנסות

ההכנסותכלסך

נטווכלליות,הנהלההרצאות

מימוןהוצאות

4,948 1,175 1,296 2,361 2,679 

4,938 1,173 1,294 2,357 2,675 

10 2 2 4 4 

 4,948 1,175 1,296 2,361 2,679ההוצאותכלסך
---------------

לתקופהרווח

ופהלתקאחרכוללרווח

לתקופהכוללרווח

--------

יניים.בהכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים

14 



בעוומגמלקופוובלניהולחברה-מחר

בינייםהכספייםלדוחותבאורים

כללי- 1באור

מחרגמלקופתבניהולעוסקת ,)"החברה"(להלןמ"בעגמלקופותלניהולחברה-מחרא.
הסכמיבמסגרת 1996בינואר 29ביוםהוקמההקופה .בנאמנות ) 11הקופה 11(להלןמ 11בע

חברהרישיוןפיעלהוקמההחברהלפנסיה.ביםרכילהכללתהציבוריבסקטורשכר
קופותבחוקכהגדרתהענפיתגמלקופתהינחהקופה . 4/9/2007מיום 5/047מסימנהלת
וכן lהמח"בדירוגהמדורגיםאוחווהרהחברהבמדעילאקדמאיםומיועדתהגמל

לעובדאווהטכנולוגיההמדעבמקצועותאקדמאיםאו tואדריכליםו/אולמהנדסים
המהנדסים.בדירוגהמדורג

מסלוליםשלושה :השקעהמסלוליחמישההדוחבתקופתניהלההחברהבניהולהקופה .ב
ישראלממשלת"חאגמסלולוכןמעלה)ו 60ולבני 60עד 50לבניומטה, 50(לבניגילתלויי

 .מניותומסלול
החברהחשבונותניהולזהובכללתפעולשירותימקבלתהחברה 2014משנתהחלג.

לאומימחברתנוספיםושירותיםלקוחותשירות ,העמיתיםחשבונותולניה ,והקופה

("אמןמ"בעמחשביםאמןומחברת )"ה"שש("לאומימ"בעההוןשוקשירותי

 .)"מחשבים
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בעוומגמלקופוובלניהולחברה-מחר

בינייםהכספייםלדוחותבאורים

חשבונאיתמדיניות- 2באור

החשבונאיתהמדיניותעיקריא.

החברהשלביניים")כספיים"דוחות :(להלןבינייםהתמציתייםהכספייםהדוחות •
ביניים",לתקופותכספי"דיווח , IAS 34בינלאומיחשבונאותלתקןבהתאםנערכו
רשותלהנחיותובהתאם ,) 11IFRS11(להלן IFRSבינלאומייםכספידיווחתקנישל
 .וחסכוןביטוחההוןשוק

הוןלחברהואיוהואילהעצמי,בהוןהשינוייםעלדוחנכלללאהכספייםבדוחות •
 .הכספייםבדוחותהמצויהמידעעלנוסףמהותימידעמוסיףאינווהואעצמי

מידעמוסיפיםואינםמאחרהמזומניםתזרימיעלדוחותנכללולאהכספייםבדוחות •
 .בדוחוה:הכלולהמידעעלנוסףמהותי

הינםביניים,הכספייםהדוחותבעריכתיושמואשרהחשבונאיתהמדיניותעיקרי •
בדצמבר 31ליוםהשנתייםהכספייםהדוחותבעריכתיושמואשרלאלהעקביים

אחרת.נאמראםאלא , 2020

בדצמבר 31ליוםהשנתייםהכספייםלדוחותבהקשראלהדוחותבתמציתלעייןיש •
אליהם.שנלווולביאורים 2020

דעתושיקולבאומדניםשימושב.
בשיקוללהשתמשהחברההנהלתנדרשת , IFRSל-בהתאםהכספייםהדוחותבעריכת

שלהסכומיםועלהמדיניותיישוםעלמשפיעיםאשרוהנחותאומדניםבהערכות,דעת
שונותלהיותעלולותבפועלשהתוצאותיובהר .והוצאותהכנסותוהתחייבויות,נכסים

 .אלומאומדנים
החברה,שלהכספייםהדוחותבהכנתהמשמשיםחשבונאייםאומדניםשלגיבושםבעת

וודאותבאיהכרוכיםואירועיםלנסיבותבאשרהנחותלהניחהחברההנהלתנדרשה
עובדותעלהחברההנהלתמתבססתהאומדנים,בקביעתדעתהבשיקולמשמעותית.

 .אומדןלכלמותיהמתאלנסיבותבהתאםסבירותהנחותועלחיצונייםגורמיםשרכות,
האומדנים.תוקנושבהבתקופהוכריםמחשבונאייםבאומדניםשינויים

 : ) IFRS 16-(להלןחכירות" 11 16בינלאומיכספידיווחתקן .ג
 . IFRS 16ביישוםהחלההחברה , 2019בינואר 1מיוםהחל

זכותבנכסהכספיהמצבעלבדוחהכרההינםחכירותלגביהחברהשלבמדיניותהשינויים
 12עלעולהאינהשתקופתןחכירותלמעטהחכירותכלבגירחכירהובהתחייבותשימוש
חוכרלפיההקלהניתנה(לגביהןנמוךשוויבעליהסהבסיסנכסישבהןחכירותוחודשים
תפעוליות).בחכירותהנוכחיהחשבונאילטיפולשדרמהחשבונאיטיפולליישםרשאי
שלהמצטברתההשפעהבהבשיטהבחרההחברה- IFRS 16שללראשונהיישוםלעניין
הצגהללא ,לראשונההיישוםבמועדלראשונהתוכר- IFRS 16שללראשונהיישרם
החברה IFRS 16שללראשונההיישוםבמועדלכ,ךבהתאםהשוואתי.מידעשלמחדש
החכירהתשלומישלהנוכחילערךבהתאםנמדדהאשרחכירהבהתחייבויותהכירה
היישוםבמועדהחברהשלהתוספתיהריביתבשיעורשימושידיעלהמהוונים ,שנותרו
בסכום ,תפעוליותכחכירותלכןקודםשסווגוחכירותעבורשימושזכותובככסנה,ולראש
אומראשששולמוחכירהתשלומישלהסכוםבגיןמותאםהחכירה,להתחייבותהשורה
היישוםלפנימיידהכספיהמצבעלבדוחשהוכרוזו,לחכירההמתייחסיםשכצברו

 ,ולראשונה.
 :לראשונההיישוםלגבישלהלןבהקלה 'השןימש;ך'החברה

סביר.באופןדומיםמאפייניםעםחכירותלתיקיחידהיווןשיעוריישום •

t t כ
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בע"מגמלקופותלניהולחברה-מחר

בינייםהכספייםלדוחותבאורים

פעילותמגזרי- 3ורבא

הקופה,מניהולוהוצאותהכנסותאודותכתרניםבלבד.מחרגמלקופתאתמנהלתהחברה
 .הכוללהרווחעלבינייםדוחותתמציתראה

הוןדורישותעצמיהון- 4באור

 , 2סס s-ה 11התשס ,גמ)ל(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחלחוק ) 3 ()א(-1'סעיףהוראתמכוח

בתנאיעומדתוענפיתגמלקופתרקמנהלתוהיארמאח ,עצמיהוןמקיוםפטורההחברה

 .האמורהההוראה
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